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A.  (Sinleitenbe  3luSführungen: 

3>ie  ^urfe  ber  beutfd^en  ‘Slnleil^en,  bie  ‘^Betnül^ungen  fie  3u  lieben  unb  bie 
©efd^id)te  ber  S^anQ^anlaQm  ber  ©parfaffen;  preu§tfd^e§  6par« 

faffengefe^  üom  23.  5>e3ember  1912. 


^ährenb  ber  zweiten  §älfte  ber  neunziger  Sahre  beS  Dorigen  allgemeiner 

Sursrüdgang  ber  beutfchen  9?ei(hS-  unb  Staatsanleihen  ein,  ber  — öon  furzen,  in  bie 
f(hflftli(her  ^epreffionen  fallenben  Unterbrechungen  abgefehcn  — bis  in  bie  O^egenroart  fortbauert 
unb  no^  nid^t  zum  Stillftanb  gefommen  zu  fein  fcheint.  ®enn  biefe  ^rfcheinung  halb  im  Mittel- 
punft  beS  wiffenfd)aftli^en  ^ntereffeS  ftanb,  wenn  fie  halb  zum  ©egenftanb  einer  faft  unüberfehbaren 
ßiteratur  gemacht  würbe,  fo  hflUe  biefeS  feinen  @runb  barin,  bah  fi^  ^flu  ähnli^en  früheren  ISr- 
fcheinungen  burch  zu»ci  Entfachen  unterfct)ieb:  ihre  lange  ^auer  unb  ihr  gleichzeitiges  Sluftreten  in 
anberen  öänbem,  üor  allem  in  granfreich  unb  ©nglanb. 

^ie  rüdlöufige  Kursbewegung  ber  einzelnen  Staatsanleihen  in  ben  üerfchiebenen  öänbem  gibt 
bie  folgenbe  Statiftif  genau  wieber. 


®S  notierten: 

3V2  prozentige  9leid)Sanleihe 


höchfter 

3flhr 

1887 

• 

102,10 

1888 

• 

• 

104,30 

1889 

• 

• 

104,40 

1890 

• 

• 

103,40 

1891 

• 

• 

99,25 

1892 

• 

9 

101,00 

1893 

• 

• 

101,60 

1894 

• 

104,60 

1895 

• 

• 

105,20 

1896 

• 

• 

105,70 

1897 

• 

• 

104,50 

1898 

• 

• 

104,00 

1899 

• 

• 

101,90 

1900 

• 

• 

99,10 

1901 

• 

• 

101,75 

1902 

• 

103,30 

1903 

• 

103,30 

1904 

• 

• 

103,00 

1905 

• 

• 

102,60 

1906 

« 

• 

101,50 

1907 

• 

• 

98,20 

1908 

• 

• 

95,00 

1909 

• 

96,75 

1910 

• 

. 

94,30 

CBogt,  Z)ie  ^aangSanlage 


niebrigfter  *3)ur(hfchuittS- 


Kurs 

97,75 

99,80 

100,20 

102,48 

101,70 

103,69 

97,00 

100,42 

96,50 

98,38 

98,60 

99,97 

99,20 

100,38 

100,30 

102,39 

103,30 

104,44 

103,00 

104,57 

102,60 

103,58 

100,80 

102,64 

96,90 

99,77 

92,75 

95,82 

95,80 

99,54 

101,20 

102,06 

101,00 

102,29 

101,30 

101,94 

100,30 

101,33 

97,70 

99,54 

91,80 

94,66 

90,90 

92,58 

93,00 

95,15 

92,00 

93,16 

bentf^en  ^paitaiyen. 

3 prozentige  fReich^anleihe 
höchfter  niebrigfter  ®urchfchuittS- 
Kurs 


_ 

87,10 

82,75 

85,10 

88,00 

84,00 

86,27 

88,00 

84,50 

86,27 

95,75 

85,25 

90,73 

100,30 

96,10 

98,91 

99,90 

97,60 

99,22 

99,00 

96,80 

97,65 

97,70 

92,50 

95,51 

94,30 

87,60 

90,71 

89*00 

84,90 

86,74 

92,40 

86,25 

89,27 

93,50 

90,30 

92,18 

93,40 

89,20 

91,47 

92,20 

89,00 

90,01 

91,80 

88,40 

90,08 

89,60 

85,90 

87,73 

87,30 

81,20 

84,15 

85,75 

81,25 

83,24 

87,70 

83,30 

85,84 

85,50 

82,75 

84,41 

1 

i 


I 
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pro^entige  preu6ifcf)e  ^onjol^  3 progentige  preußifc^e  itonfoli 


böchfter 

niebrigfter 

^urchfd)nitt5^ 

böchfter 

niebrigfter 

f5)ur(bfchnitts= 

3abr 

Kurs 

Kurs 

1887 

101,70 

98,50 

100,10 





1888 

105,10 

101,75 

103,42 

— 

— 

— 

1889 

105,80 

100,90 

103,35 

— 

— 



1890 

101,90 

97,25 

99,57 

87,10 

85,40 

86,25 

1891 

99,50 

96,50 

98,00 

86,60 

82,80 

84,70 

1892 

101,50 

99,50 

100,50 

88,00 

85,40 

86,70 

1893 

101,90 

99,50 

100,70 

88,20 

84,50 

86,35 

1894 

105,10 

101,50 

103,30 

99,00 

87,80 

93,40 

1895 

105,60 

103,30 

104,53 

100,40 

98,30 

99,51 

1896 

105,50 

103,20 

104,31 

100,10 

97,40 

99,07 

1897 

104,25 

102,70 

103,61  ■ 

98,70 

97,30 

97,96 

1898 

103,70 

100,30 

102,06 

98,20 

92,10 

94,96 

1899 

100,90 

95,60 

98,75 

92,30 

86,00 

89,38 

1900 

98,70 

92,75 

85,86 

89,70 

84,80 

86,82 

1901 

102,25 

98,10 

100,47 

92,90 

87,75 

90,21 

1902 

103,20 

101,70 

102,22 

93,30 

90,75 

92,19 

1903 

102,90 

101,10 

102,02 

92,75 

89,00 

90,97 

1904 

102,70 

101,20 

101,91 

91,70 

89,00 

90,09 

1905 

101,80 

100,50 

101,15 

91,10 

88,30 

89,65 

1906 

101,00 

95,90 

98,68 

89,40 

84,50 

87,01 

1907 

96,50 

91,80 

93,77 

85,50 

81,25 

83,24 

1908 

96,75 

90,90 

93,28 

87,70 

81,20 

84,14 

1909 

96,50 

93,00 

94,70 

87,20 

83,30 

85,46 

1910 

94,50 

92,00 

93,26 

85,40 

82,70 

84,29 

3 pro^entige  franjofifche  fRente 

2V2  progentige  englifche  fRente 

böchfter 

niebrigfter 

®urchfchnitt5^ 

böchfter 

niebrigfter 

^urc^fchnittS 

3abr 

Kurs 

Kurs 

1887 

82,00 

75,50 

80,13 

100,00 

97,25 

95,55 

1888 

83,00 

80,00 

81,64 

101,75 

95,63 

99,05 

1889 

87,75 

81,75 

84,94 

99,75 

96,56 

98,01 

1890 

95,00 

86,50 

90,72 

98,63 

93,50 

96,49 

1891 

95,50 

91,75 

94,28 

97,38 

94,50 

95,73 

1892 

99,50 

94,50 

97,39 

98,13 

93,38 

96,68 

1893 

98,50 

94,25 

97,22 

99,38 

97,00 

98,37 

1894 

103,50 

96,50 

100,50 

103,63 

98,38 

101,07 

1895 

103,73 

99,65 

102,03 

108,06 

103,62 

106,20 

1896 

103,30 

100  40 

102,16 

113,69 

105,75 

110,89 

1897 

105,20 

101,90 

103,33 

113,67 

110,94 

112,40 

1898 

104,28 

101,32 

102,85 

113,03 

107,34 

110,96 

1899 

103,01 

98,83 

101,24 

111,38 

98,01 

107,18 

1900 

102,07 

99,20 

100,60 

103,11 

96,88 

99,63 

1901 

102,40 

99,94 

101,22 

97,69 

91,30 

94,29 

1902 

101,95 

98,55 

100,60 

97,61 

92,27 

94,35 

1903 

100,09 

96,31 

98,13 

93,44 

87,26 

90,75 

1904 

99,05 

94,58 

97,54 

90,96 

85,22 

88,28 

1905 

100,45 

97,70 

99,21 

91,65 

87,70 

89,83 

1906 

99,90 

94,95 

97,65 

90,87 

85,75 

88,32 

1907 

96,12 

93,78 

94,85 

87,14 

81,07 

84,14 

1908 

97,63 

94,36 

96,24 

88,16 

83,35 

86,04 

1909 

99,23 

96,33 

97,77 

85,74 

82,20 

83,81 

1910 

99,28 

96,62 

98,05 

83,25 

78,87 

81,15 

3 


I 


■t 


\ 
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Ge  betrugen  aifo  bie  ^urd^f(bnitt^!urfe: 


ber  beutfehen  3V2  projentigen  fReid)Sanleibe 

1896: 

104,57 

1910: 

93,161, 

ber  beutfehen  3 progentigen  9lnleihe 

....  1896: 

99,22 

1910; 

84,41=, 

ber  preu^ifchen  3V2  Ptoäentigen  KonfolS 

....  1895: 

104,53 

1910: 

93,26=, 

ber  preuiifcben  3 pro^entigen  Konfols 

....  1895; 

99,51 

1910: 

84,29\ 

ber  3 progentigen  fran^öfifchen  fRente 

....  1897: 

103,33 

1910: 

98,05, 

ber  2\/g  ptosentigen  englifchen  fRente 

....  1897: 

112,40 

1910; 

81,15, 

jobab  bet  ^urerücfgang  ber  einzelnen  9tn(eibeu  bereite  im  ^al^te  1910  gegenüber  ben  angegebenen 
fiurjen  ber  3abre  1895,  1896  unb  1897,  bie  ^gleich  bie  bbd)ften  ^urd^ii^nitteturfe  barfteüen,  toie 


folgt  betrug: 

ber  31/2  pro^entigen  9teicb^anleibe 11,41%, 

»3  » » 14,81%, 

M 31/2  „ preufeifcben  ftonfoB 11,27%, 

M 3 „ „ „ 15,22%, 

„ 3 „ fran5öfifd)en  ülente  5,28%, 

„ 2V2  „ englifd)en  Olente 31,25%. 


^er  ^(bftanb  be^  gegcnmärtigen  Surfet  (18.  ganuar  1913)  oon  ben  böc^ften  ^urd)fd)nittefurfen  ber 
neunziger  3abre  beträgt  bei  ben  beutfeben  3^/2  P’^ogentigen  9ln(eiben  runb  16%  unb  bei  ben  3pro^ 
äentigen  runb  21  %. 

SJian  fann  e^  oerfteben,  raenn  ein  berartiger  Slirenicfgang  gerabeju  beängftigenb  roirfte,  unb 
infotgebeffen  3[J2einungen  über  feine  Urfacben  geäußert  raurben,  bie  einer  miffenfebaftUeben  ^-öetraebtung 
nicht  ftanbboiten  fonnten.  So  mar  longe  3eit  in  ber  treffe  unb  felbft  in  roiffenfebaftUeben  ^tbbanb*» 
iungen  bee  unb  91uelanbee  bie  Behauptung  ju  finben,  ber  @runb  für  bie  .flurerürfgänge  fei  barin 
gu  fuiben,  bab  ber  Ärebit  ber  betroffenen  Staaten  gefünfen  fei^.  *i5)iefe  9tnficbt  läßt  ficb  jeboeb 
leicbt  mit  bem  |)intüei5  auf  Gnglanb  toiberlegen,  raelcbee  Sanb  bie  größten  ^urd'rüdgänge  aufäu*» 
toeifen  b<it  unb  ficb  babei  ber  benfbar  beften  unb  georbnetften  ginan^oerbältniffe  erfreut,  ^er 
ftrebit  ber  betroffenen  Staaten  ift  au(b  nicht  bureb  bie  Sursrüdgänge  gefünfen,  fonbem  nur  oerteuert. 
SSßenn  bie  im  Berfebr  befinblidben  9(nleibcn  an  ber  Börfe  anbauenib  meit  unter  pari  notieren,  fo 
befagt  biefe5  eben  nidbt^  anbereö,  als  bafe  bei  einer  9?eu=^(£miffion  mit  einem  niebrigen  Gmiffionsfurs 
ober  mit  einer  höheren  Berginfung  ber  9lnleiben  gerechnet  roerben  muß.  'SDabureb  ift  aber  bereits 
bas  Sntereffe  bcS  Staates  an  ber  Kursbewegung  feiner  '^Inleiben  getenn^eiebnet:  anbaltenbe  Kursrüd=* 
gänge  ftellen  ihm  eine  grünere  Belüftung  feines  GtatS  unb  fomit  auch  ber  Staatsangehörigen  in  ^us=> 
ficht,  bie  er  nad)  ^öglicbfeit  oermeiben  will  unb  foll. 

^iefe  Satfatbe,  bab  b^be  Kurfc  äugleidb  im  ^ntcreffe  ber  ©efamtbeit  finb,  fann  aud^  Wernburg® 
nicht  babur(b  auS  ber  BSelt  fct}affen,  bafe  er  ber  in  ben  ßeiten  beS  '^oligeiftaates  entftanbenen  unb  üon 
ber  BHffenf^aft  längft  aufgegebenen  fJisfuS^Sh^orie  wieber  gu  (Sbren  oerbilft  unb  behauptet,  ein 


^ KutS  am  18.  gonuar  1913  88,70. 

* Sut§  am  18.  Januar  1913  77,90. 

® Kurä  am  18.  Sanuar  1913  88,70. 

* KUr^  am  18.  Sanuar  1913  77,90. 

® Xi)ptfd)  für  bie(e  9lufict)t  ift  bie  folgenbe,  bei  Gobn,  a.  a.  C.  S.  213,  utierte  Stelle  auS  einer  in  ber  wiffen=«' 
j(hoftli(hen  Bierteliahrsf^rift  Gnglaitb^  „Economic  Review“  C^lJJärä  1910)  entholtcnen  9lfahanblnng: 

„Gine  Stuänahme  üon  ber  günftigen  Sage  be^  Kapitalmarlteö  machen  fortbauernb  englijehe  Honjol^.  Bei 
ihnen  liegt  ein  ©runb  ber  Sd)mäche  mit  jiemlicher  ©emijsheit  in  ben  pelitifchcn  Berhältniffen.  ^er  Ktebit  ber 
englifchen  Slegierung  ift  nicht  mehr  berfelbe  wie  früher,  banf  bem  politifchen  Ginflujfe  ber  Sojialiften  unb  ber  Bio^t, 
bie  fie  erworben  haben  in  ber  einen,  wo  nid)t  in  beiben  grofeen  Parteien  bcs  fianbeö.  ^ie  Berichte  über  bie  ßu* 
rücfjiehung  ber  Kapitalonlagen  au^  englifchen  Staat^popieren  behufs  SlnfaufS  auSlÖnbifther  StoatSpapiere  finb 
wahrjcheinlich  übertrieben,  aber  fie  fommen  oon  ju  üielen  Seiten  het,  um  ni(ht  Beachtung  ju  oerbienen.  ^aS  Kapital 
mag  fich  nod)  nicht  gerabe  in  einem  Streif  befinben,  um  einen  benfwürbigen  SluSbrurf  oon  Sorb  ©ofehen  auS  bem 
Sahire  1867  braunen,  aber  eS  ift  mehr  als  früher  geneigt,  pro  unb  contra  abjuwägen  ^wifeben  englifchen  unb 
fremben  Slnlagen^unb  bie  Beoorjugung  ber  englifchen  ift  nicht  mehr  biefelbe  wie  einftmalS,  9hchtS  anbereS  fann 
auSrcichenb  baS  Sinfen  ber  KonfolS  erftären,  baS  in  ben  lebten  oier  Sahren  ftattgefunben  hat,  trop  bet  großen 
SRüctfäufe  für  ben  XilgungSfonbS,  beren  fich  ber  gegenwärtige  Blinifterpräfibent  fo  oft  gerühmt  hat. 

GS  gibt  feine  ftärfere  Biahnung  jur  Sorge  für  bie  StaotSfinanjen,  bie  offenbar  gefchäbigt  werben  burch 
bie  ^intanfepung  beS  normalen  ©efchäftSgangeS  hmter  baS  politifche  Barteigejänt.“ 

« Wernburg,  Kapital  unb  StaatSaufficht,  S.  12. 
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uiebrig  r bic  Moufolv  füge  lebiglic^  im  ^ntereffe  be^  gislu^,  aber  nic^t  in  bcm  be^  ©toateö» 

'ilber  a ici)  bic  gorberung  ^emburg5\  man  müffe  bae  für  $cutfd)Ianb  befonber^  notmenbige  ©poren 
au(b  bl  rd)  einen  bob^n  3inöfu6  ber  ^JKübe  mert  machen,  fönnen  mir  nid)t  unterftü^en.  ©olangc 
überba  :pt  3infen  gemöbrt  merben,  mirb  ein  ^inteig  ^ur  Äapitalbilbung  Dorbanben  fein^.  9ln|erbem  finb 
alle  ^ *nfd)cn  Gtcucr^abler,  nur  oerbcUtnismä^ig  menige  ^opitalbcfi^er.  6ine  (Srböbung  be^  Sur^*' 
ftanbeö  unferer  bcutfi^en  ^^Inleiben  liegt  baber  unbebingt  im  ^ntereffe  be^  Staate^,  ber  ©efamtbeit. 

3 on  biefer  (Srmägnng  geleitet  Dcrfncbte  man  in  ben  lepten  fahren  im  beutfd)en  Üleii^e  unb  feinen 
(Jin^elfnatcn,  bie  .SUirfe  ber  Staatsanleihen  burd)  gefeölicbe  Mabnabmen  günftig  ju  becinfluffen.  ^ie 
erften  \ ßabnabmen  beftanben  barin,  ba&  man  ben  3ieid)6^  nnb  Staatsanleihen  auf  gefepli^em  SBege 
S.^orteiI  • beilegte,  bie  biefc  91rt  5lnleiben  gegenüber  anberen,  5.  benen  ber  Äommunen  unb  ber 
buftrie,  mcrtüoller  matten  unb  fo  bie  freiroillige  9?acbfrage  nach  ihnen  erhöben  follten.  ’iDiefem 
bienten  u.  a.  bas  preubifebe  OJefeb  üom  24.  ^uli  1904  über  bie  91brtnberung  ber  Seftirnnrungen 
über  ö !bübrenerbebung  für  Cintragung  in  baS  Staatsfcbulbbud)  (preubifd)e  ©efebfammlung  S.  164) 
unb  ba  analoge  9teid)sgefeb  tom  28.  ^nni  1904  (9ieicbSgefebbIatt  S.  251),  ferner  bie  ®eftimntungen 
beS  9te  ebsgefebeS  öom  15.  ^nli  1909,  monad)  bie  ^Inleiben  bcS  Siei^eS  unb  ber  Gin^elftaaten  oon 
(hniffio  iS»*,  ^alon=*  unb  Seblubnotenftcuer  befreit  finb.  91uberbem  erhöhte  man  bas  örunbfapital 
ber  Sei  banblung  bureb  bas  preubifebe  ©efep  00m  4.  Wuguft  1904  betreffenb  bie  ßrböbung  bes  ©runb*' 
fapitals  ber  Seebanblung  (preubifebe  ©efebfammlung  S.  238),  um  babureb  bie  Seebanblung  5u  be«* 
fähigen  burd)  ilursregulietungen^  für  eine  gröbere  Stetigfeit  unb  Sid)erung  beS  Sonfolmarftes  gu 
forgen.  3lber  alle  biefe  SKabnabmen  blieben  erfolglos;  bie  Surfe  ber  Staatsanleihen  behielten  nach  mie 
oor  ihre  finfenbe  lenben^.  2)er  ^^erfud),  bie  freimillige  9tad)frage  gu  erhöben,  mar  nid)t  geglüdt,  unb  ba 
man  ai  f eine  günftige  ®eeinfluffung  ber  Surfe  nid)t  oer^iebten  moHte,  fd)uf  man  nunmehr  im  Sßege 
ber  @e  jpgebung  eine  gröbere  Nachfrage,  inbem  üerfd)iebencn  öffentlichen  ^Inftalten,  bie  grobe  S^er»* 
mögens  jcftänbe  oermalten,  bie  3?erpflid)tung  nuferlegt  mürbe,  einen  2^eil  ihres  35ermögens  in  ?lnleiben 
bes  91eil}3  unb  feiner  (^in^elftaaten  anaulegen.  ^on  biefem  Einlage, ^mang  mürben  betroffen:  bie  Se=^ 
rufsgen  )ffenfd)aften  ber  OJemerbe»*  unb  lanbroirtf^aftlicben  UnfallDerficberung,  bie  ^i^erficberungs^ 
anftalte  i ber  Suoaliben»*  xinb  |)interbliebenenoerficherung  (burch  bie  9teid)socrfid)erungSorbnung  Dom 
19.  3ul  1911  §§  718,  984,  1157,  1356),  bie  9teicbsoerficbenmgSanftalt  für  ^(ngeftellte  (burep  bas  ^Reichs»* 
gefep  Ol  m 20.  ^ejember  1911  betreffenb  bie  i^erficbenmg  ber  ^rmatangeftellten  § 226),  bie  gugelaffenen 
ßrfahfa  jen  ber  lepteren  unb  enblicb  in  Preußen  bie  öffentlichen  ffeueroerficberungSanftalten  (burch 
öefep  1 om  25,  ^uli  1910  § 19,  preubifebe  ©efepfammlung  S.  241).  gür  bie  priöaten  93erficberungS^ 
gefellfch  Uten  ift  eine  ähnliche  ^abnabme  in  ^luSficht  genommen  morben. 

^ c gröfete  Hoffnung  fnüpft  man  aber  an  bie  Slxisbebnung  boS  ^InlagejmangeS  auf  bie  öffent*= 
liehen  tjparfaffen.  2fer  OJebanfe,  biefe  großen  OJelbteferooirs  2)eutfchlanbs  burch  eine  gefe^liche 
3ü)angi  anlage  bem  StaatSfrebit  bienftbar  ^u  machen,  ging  Don  Preußen  auS.  ^ie  preußifebe  9tegierung 
legte  in  ber  Seffion  1905/06  bem  Sanbtage  ben  Gntmurf  eines  ÖJefeßeS^  üor,  burch  baS  ben  Spar^ 
faffen  5 er  Pflicht  gemacht  merben  follte,  30%  ißreS  oeräinSlicb  angelegten  SSermögens  in  münbel** 
fieberen  Schulbüerfchreibungen  auf  ben  Inhaber  anäulegen,  baoon  minbeftenS  bie  §älfte  in  Schulb* 
üerfchre  bungen  bes  2)eutfcben  Gleiches  ober  ^reußenS.  Unter  befonberen  Umftänben  füllte  mit  (Se»* 
nebmigi  ug  bes  guftänbigen  9JiinifterS  eine  ^erabfefeung  bes  in  münbelficheren  SchulbDerfchrcibxmgen 
an^ulegi  nben  SJermögensteils  auf  20%  geftattet  fein.  '2;urch  biefes  ®efeß  hoffte  bie  9iegierung  einer** 
feits,  in  SJerbinbung  mit  einer  Sette  Don  ähnlichen  50tnßnahxnen  bem  Übel  beS  SursrüdgangeS  bet 
Staatsüileihen  entgegen^ufteuem,  anbrerfeits  bie  3.  %.  menig  befriebigenben  ßiquibitätsDerhältniffe 
ber  Spi  rfaffen  ^u  beffern.  9lber  bie  ^Regierung  beging  ben  fehler,  ^u  fehr  ben  erfteren  öe** 

tonen;  .ußerbem  mar  bie  allgemeine  Stin.mung  für  bie  9tegicrungsDorlage  ungünftig,  fo  baß  ber 
ßntmur  nicht  öefeh  mürbe.  (£*r  fanb  smar  bie  3uftimmung  beS  ^errenhaufes,  blieb  aber  in  einer 
Sommij  lon  bes  9lbgeorbnetcnhaufeS  fteden. 

92  inmehr  oerfuchte  bie  preußifche  ütegierung,  im  S3ermaltungsmege  auf  einen  größeren  33efiß 
ber  Spe  rfaffen  an  münbelficheren  Schulbüerfchreibungen  auf  ben  Q-nhober  hiuäumirfen.  ^ieS  gefeßah 


* Dernburg,  eob.  S.  12. 

* 8gl.  hierüber  von  ^PhilippoDid),  OJrunfariß  ber  politifchen  Cfonomie,  1909,  I,  S.  320. 

J*  8gl.  bie  33egrünbung  ^um  Gntrourf  eines  ©efe^eS  megen  (Erhöhung  beS  ©runbfopitals  bet  Seebanblung 
(Xrueffae  en  bes  öniijeS  ber  §(bgeorbneten,  Seffion  1904  92r.  252,  S.  10)  unb  Don  ^omboiS  a.  0.  C.  S.  37. 

* iJgl.  Xrucffachen  be3  ^ertenljaufcS  Seffion  1905/06,  9?r.  15. 
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in  jmei  9?unberlaffen  beS  9Rinifters  beS  Tunern  Dom  31.  ^uli  1908  (9Rin.^93l.  f.  b.  i.  “i^erro.  S.  178) 
unb  Dom  29.  9Rära  1911  (9Rin.^®l.  f.  b.  i.  3?erm.  S.  111),  burch  bic  benienigen  Sparfaffen,  bie  fich 
freimillig  in  ihren  Soßungen  Dcrpflichteten,  einen  feften  93efißftanb  Don  ben  be^eichneten  ^'^hober- 
papieren,  cinfc^ließlich  9teid)S**  unb  Staatsanleihen,  bis  gu  20  b^ro.  30%  ihres  Vermögens  ^u  holten, 
megen  ber  baburch  bebingten  größeren  ßiquibität  eine  langfamere  Wnfammlung  beS  9iefcrDefonbs  unb 
eine  bementfprechenb  ftärfere  ®ermenbung  ber  3i^i5überfd)üffe  geftattet  mtirben.  ^on  1525  pteiu 
ßifchen  Sparfaffen  nahmen  aber  bis  jum  1.  92oDember  1911  nur  217  eine  cntfprechenbe  fSnbenmg 
ihrer  Statuten  Dor,  fo  baß  auch  biefer  ^lan  ber  Oiegierung  gefcheitert  mar. 

Sn^mifchen  maren  bie  Slegicrungen  mehrerer  anberer  beutfeper  Staaten  bcm  prcußifchen  Sei»* 
fpiele  gefolgt.  3n  Sachfen  mürbe  burch  öie  ^^erorbnung  bes  9RinifteriumS  beS  Snnem  Dom  2.  Oluguft 
1906  für  alle  öffentlichen  Sparfaffen  bic  3i^ongsanlage  eingeführt.  2)ie  hier  in  '^Betracht  fontmenbe 
Stelle  ber  angegebenen  OJerorbnung  loutet: 

„•iSaS  SRiniftcrium  Derorbnet  baher,  baß  bie  öffentlichen  Sparfaffen  Sad)fenS  oom  1.  Januar 
1907  ab  minbeftenS  25%  (auSnahmSmeifc  mit  Genehmigung  beS  ORiniftcriums  beS  Innern 
20%)  beS  DeräinSlich  angeleg‘en  Vermögens  in  münbelficheren  Snhaberpapieren,  unb  jroar 
minbeftenS  8 % bcS  S^ermögenS  in  Schulbüerfchreibungen  beS  fächfifchen  Staates  anlegen  unb 
bis  äur  Erreichung  biefes  ®efißftanbeS  alljährli^  minbeftenS  ^mei  fünftel  beS  ÜbcrfchuffeS 
ihres  DeräinSlich  angelegten  SßermögensbeftanbeS  über  ben  ^eftanb  beS  5BorjahteS  in  bem  Dor** 
gefchricbenen  OlnteilSüerhältniffe  ^ur  Olnfchaffung  folcher  ^nhaberpapiere  üermenben.“ 

3n  Söapem  finb  burch  bie  „Grunbbeftimmungen  bes  StaatSminifterS  für  bic  Sparfaffen  ber 
Gemeinben  unb  ^iftrifte"  üom  1.  3uni  1911  an  bie  Sparfaffen  ähnliche  Olnforbcrungen  gefteüt  morben. 
^ie  3toanganlage  roirb  burch  § 28  biefer  umfangreichen  Grunbbeftimmungen  Derfügt: 

„ORinbeftenS  ber  Dierte  Seil  beS  GefamtoermögenS  ber  Sparfaffe  muß  in  gefeßlid)en  3ohlungS- 
mittein  Dorhanben  ober  in  leichtflüffiger  Söeife  angelegt  fein.  911S  Einlagen  folcper  91rt  gelten  bic  gorbc* 
rungen  gegen  ben  baperifchen  Staat,  einen  anberen  beutfehen  OSunbesftaat,  bas  Otcich^lanb  Elfaß»* 
öothringen  ober  bas  Seutfehe  Oteich,  fobann  bie  3nhaberfd)ulbDerfchreibungen  ber  ftaatlid)  beauf*- 
fid)tigten  juriftifchen  O^erfonen  beS  öffentlichen  ^Rechtes  in  kapern,  bie  Gelbanlagen  bei  ber  Oteieps** 
banf  unb  ber  ftönigli(l)en  ^anf  fomie  bie  auf  Grunb  ber  S3erorbnung  Dom  5.  Wai  1905  § I 3*ffer  4 
(G.  ^l.  S.  461)  für  ftattpaft  erflärten  Einlagen  bei  baperifepen  Gefellfcpaften,  Genoffcnfd)aftcn 

ober  3?ereinen,  enblicp  bie  Gelbanlagen  bei  ben  O^eftfepedämtem  unb  in  ^cd)feln. 

Sie  gorbenmgen  gegen  ben  baperifepen  Staat,  bie  übrigen  beutfepen  Oiunbcsftaatcn,  baS  Oteieps-* 
lanb  Elfaß^Sothringen  ober  baS  Seutfepe  Oieid)  müffen  bei  Sparfaffen,  bereu  Gelbanlagen  in  $ppo<* 
tpefen  50%  bes  GefamtüermögenS  niept  überfteigen  bürfen,  minbeftenS  20%  unb  bei  ben  übrigen^ 
Sparfaffen  minbeftenS  15  % bes  GefamtDermögenS  ber  Sparfaffe  auSmeifen.*^ 

Sie  heffifepe  Oiegierung  üerfuepte  ähnlich,  mie  cs  bie  preußifepe  nach  ^Iblepnung  ipres  Sparfaffen** 
gefeßentrourfeS  Dom  8.  Sejember  1905  getan  patte,  im  O^ermaltungSmege  bie  Sparfaffen  bei  ber  Oln^ 
läge  ipres  i^ermögenS  ^u  einer  freimilligen  größeren  ^öerüdfieptigung  Don  münbelficheren  Scpulboer** 
fepreibungen,  befonberS  Don  peffifepen  Staatspapieren  ju  Dcranlaffcn;  aber  alle  ipre  ^Bemühungen 
fcpcitertcn  an  bem  unüberroinblicpen  OBiberftanbe  ber  Sparfaffen,  fo  baß  auep  ipr  niepts  anbereS  übrig 
bleiben  mirb,  dS  ipren  ^lan  auf  bem  Sege  ber  ßegislatioc  meiter  ju  Dcrfolgen.  Sie  OluSficpten 
für  baS  3dlünbefommen  eines  Sparfaffen*'3toongSanlagegefeßcs  finb  heute  in  .Reffen  allcrbingS 
reept  ungünftig'^ 

3m  S^pte  1912  napm  bic  preußifepe  Oiegierung  ipren  früheren  ^lan  mieber  auf  unb  legte  bem 
Sanbtage  am  21.  3^^>niar  einen  neuen  Gefeßentmurf  betreffenb  bic  Olnlegung  Don  Sparfaffen** 
beftänben  in  ^Hpaberpapieren  Dor,  ber  gegenüber  ber  Borlage  bes  SopreS  1905  eine  fleine  Olbfcpmäcpung 
aufmies.  Sic  öffentlichen  Sparfaffen  füllten  naep  ipm  Don  iprem  Dcräinslicp  angelegten  Bermögen 
20  bis  30%  in  münbelficheren  Schulbüerfchreibungen  auf  ben  3npaber  anlegen,  baoon  brei  fünftel 
in  Olnlcipcn  bcS  OieiepeS  ober  B^^^ßens.  Ser  für  bic  einzelne  Sparfaffe  maßgebenbe  ORinbeftbetrag 
innerhalb  ber  Derlangten  20  bis  30%  follte  burep  ipre  Saßung  beftimmt  merben,  unb  in  Emxangelung 

^ SieS  finb  naep  § 25  eob.  folcpe,  bereu  BeleipungSgcbiet  höuptfäcplid)  Gegenben  mit  Dotroiegenb  lanb- 
mirtfchaftlicpcr  unb  feßpafter  Beoölfctung  umfaßt. 

* Sie  heffifepen  Berpältniffe  bepanbelt  genau:  Biermer,  bet  StaatSrentenmarft  unb  bie  Sparfaffen,  3.  53 
bjm.  535  ff. 
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einer  bt  rartigen  Safciinglöoric^rift  iollten  aU  SO^inbeftbetrag  25  % gelten,  tiefer  ©efe^entmurf  l^attc  j; 

oon  ^^(rfang  an  eine  größere  9tusfid)t  auf  9tnnaljnxe  burc^  ben  i^anbtag.  ttjeoretifd)e  j 

9(bl)anfc  ungen  unb  (£rörtenmgen  über  bic  Siquibität  ber  beutfc^en  (^elbinftitute  maren  bie  f^olge  ber 

Spanten  ^uete  ber  1908/09  getnefen;  bie  anläßlid^  ber  Maroffo^SBirren  im  §erbfte  be^  ^a^reö 

1911  C]  folgten  91uny  auf  einige  Sparfaffen,  betten  plö^Ud)  bebeutonbe  Summen  entzogen  mürben, 

f^eigten  if)re  praftifcpe  :öebeutung.  So  mar  gemiffermaBen  fd)on  ber  IRegierung^oorloge  ber  93oben 

geebnet  ^a^u  fam,  baß  ficb  bie  ^Regierung  eifrig  benmf^te,  ben  finan^politifd)en  3ü)ed  beö  ÖJefe^e^ 

menigei  ju  betonen  unb  bas  (^efep  als  für  bie  öiquibität  ber  Sparfaffen  unerläßlich  hin^ufteüen.  ®aS 

^crrenl  aus  ftimmte  ber  Ütegierungsoorlage  mit  unmefentHdjen  ^Ibänberungen  in  feiner  Sißung  öom 

27.  9Jtö;5  1912  mit  großer  ^ehrßeit  ^u;  unter  ber  ^inberßeit  befonb  fi<^  ^Jlbolf  Tagner,  ber  feinen 

ablcßne  iben  Stanbpunft  in  längeren  großartigen  ^luSfüßrungen  barlegte.  9?i^t  fo  lei^t  mie  baS  ' / 

^errcnlaus  mar  bas  ^Ibgeorbneteußaus  jur  2lnnaßme  beS  SparfaffengefeßentmurfeS  gu  bemegen. 

Xas  Ic^^ere  überroieS  ben  (httmurf  am  24.  ^Ipril  einer  befonberen  .^ommiffion  Oon  21  SlRitgliebern,  auS 
ber  er  tut  bcrartigcn  5lbfd)roächungen  ßerootging,  bqß  ißn  bie  9?egienmg  für  unannehmbar  erflärte. 

^ie  ?lfi  cßmächungen  beftanben  oor  allen  Gingen  barin,  baß  bie  SJ^inbeftbeträge,  bie  bie  Sparfaffen  ' 

in  befti-  imtcn  3i^^fit>crpapicren  anlegen  füllten,  naih  ber  (bröße  ißreS  ©nlagebeftanbeS  unb  ber  9XuS=^ 

behnuni  ißreS  ^cleißungsgebieteS  auf  nur  10  bis  25  % beS  oer^inslidi  angelegten  ^JermögenS  feftgefeßt 

maren.  9iegiening  unb  Slbgcorbnetenhaus  einigten  ficß  fcßließlid)  baßin,  bie  5lRinbcftfäße  auf  15  bis 

25%  erhöhen.  Xem  fo  abgeänbertcn  Ifntmurf  trat  baS  9lbgeorbnetenhaus  enbgültig  am  11.  9?o^ 

oember  1912  unb  bas  Herrenhaus  am  27.  9ioocmbcr  1912  bei;  bie  Sanftion  beS  preußifchen  ftönigS 

erfolgte  am  23.  ^esember  1912.  ®aS  fo  ^uftanbe  gefommcne  ©efeß,  betreffenb  bie  Einlegung  oon  Spar^ 

faffenbe  tänben  in  Qnhaberpapieren,  oom  23.  'S)e5cmber  1912  mürbe  am  6.  3«nuar  1913  in  ber  ,,^reu=* 

ßifchen  iiefeßfammlung"  (S.  3 — 5)  oeröffcntlicht  unb  lautet: 

,,^3ir  Wilhelm,  oon  Glottes  ©naben  ^önig  Oon  Preußen  ufm.,  oerorbnen,  mit  3^ffimmung  ber 
beiben  päufcr  beS  Sanbtags  ber  SRonarchie,  maS  folgt: 

§ 1- 

2 e öffentlichen  Sparfaffen  haBen  Oon  ihrem  oer^inSlich  angelegten  3?ermögen  5!Rinbeftbeträge 
in  mün  )clfichcren  Sd)ulbocrfchxeibungen  auf  ben  Inhaber  angtilegen,  unb  amar: 

1.  15  oom  H^mbert,  menn  ihr  ©inlagebeftanb  5 ^[Rillioncn  ^tarf  nicht  überfteigt  unb  fich  ihtc 
©ninbftüdsbeleihungen  unb  bie  ©emähmng  Oon  Darlehen  als  ^erfonalfrebit  nach  ber  Saßting 

fünftig  auf  ben  Stabt*=  ober  SanbfrciS,  in  bem  ber  ©arantiebeairf  belegen  ift,  befchränfen;  ' 

2.  20  oom  H^mbert,  menn  iht  ©nlagcbeftanb  10  ^JDUllionen  9Jtarf  nicht  überfteigt  unb  fich  ihxe 

^lusleihungcn  (9Jr.  1)  nact)  ber  Saßung  fünftig  auf  ben  Stabt*^  ober  SanbfreiS,  in  bem  ber  * 

©arantiebeairf  belegen  ift,  tinb  bie  angrenaenben  Streife  befchränfen; 

3.  25  oom  Hunbert  in  allen  anberen  gällen. 

§ 2. 

3?  m bem  nach  § 1 üon  ber  cinaelnen  Sparfaffe  haltcnben  ^inbeftbeftanb  an  münbelficheren 
Schulbt  erfchreibungen  auf  ben  müffen  brei  ^fünftel  in  Sdmlboerfchreibungen  beS  ‘3)eutf(hen 

9ieichs  »ber  ^reußenS  angelegt  merben. 

§ 3. 

S:»atfaffen,  melche  ben  nach  §§  i 2 au  haltenben  35eftanb  an  münbelficheren  Schulbocrfchrei^ 
bungen  auf  ben  3^thfiher  nicht  befißen,  h^hen  bis  aur  Erreichung  biefeS  SefißftanbeS  alljährlich  oon  bem 
3umad]  5 ihres  oerainSlich  angelegten  3?ermögenS  einen  ^roaentfaß  in  münbelficheren  Schulboerfchrei=^ 
bungen  auf  ben  Quhuher  unb  atuor  in  bem  im  § 2 oorgefehenen  3lnteilSocrhältnis  anaulegen,  ber  ben 
3ßroaen:(aß  beS  oon  ihnen  in  münbelficheren  Sd)ulboerfchreibungen  auf  ben  Inhaber  au  h^^Hettben 
SBefißfto  :tbeS  um  5 oom  H^nbert  überfteigt. 

^ jrftärft  eine  Sparfaffe  in  einem  ^aqte  über  biefe  ©renae  hiuauS  ihren  33efißftanb  an  münbel^ 
fieberen  Schulboerfchreibungen  auf  ben  Inhaber,  tnSbefonbere  an  Schulboerfchreibungen  beS  9teid)^ 
ober  eußenS,  fo  fann  fie  ben  ^Rehrbetrag  auf  bic  in  biefen  Sri)ulbocrfchrcibungen  fünftig  anau^ 
legenbe  i ^^eträge  in  3lnrechnung  bringen. 


§ 4. 

$er  Cbcrpräfibent  fann  unter  befonberen  3?erhältniffen  auSnahmsmeifc  Sparfaffen  Grlcichtc** 
rungen  oon  ben  9luflagen  biefeS  ©efeßeS  nachlaffen,  menn  bieS  ohne  mcfcntlichc  Beeinträchtigung  ihrer 
Siquibität  gejeßehen  fann. 

§ 5. 

^en  Schulboerfchreibungen  beS  SicichS  ober  Preußens  flehen  im  Sinne  biefeS  ©efeßeS  bie  im 
fReichSfchulbbuch  ober  im  prcußifd)cn  Staatsfchulbbuch  eingetragenen  gorbeningen  gleich* 

S 6. 

^ie  öffentlichen  Sparfaffen  fömten  ben  burch  biefeS  ©efeß  oorgefeßriebenen  Befißftanb  an  münbeU 
fießeren  Schulboerfchreibungen  auf  ben  Inhaber  fomeit  oeräußem,  alS  bieS  aur  91üdaahlung  oon  Einlagen 
unbebingt  notmenbig  ift.  Sobalb  mieber  aiuSbar  anaulegenbe  Beftänbc  oorhanben  finb,  ift  aunächft 
ber  bisherige  Befißftanb  bis  aur  Hö^e  ber  nach  biefem  ©efeße  au  hultenben  9Rinbeftgrcnac  mieberher** 
auftcllen;  ber  Oberpräfibent  fann  miberrufUch  eine  Erleichterung  oon  biefer  Berpflidhtung  nacßlaffen. 

§ 7. 

Sparfaffen,  melche  oon  ihrem  oerainSlich  angelegten  Vermögen  SRinbeftbeträge  unter  25  oom 
Hunbert,  aber  nid)t  unter  20  oom  Hunbert  in  münbelficheren  Sd)ulboerfchreibungen  auf  ben  ^ußuber 
anaulegen  hoben,  fönnen  oon  ihren  bei  ber  9technungSlegung  jich  ergebenben  ^ahreSüberfchüffen  au 

öffentlichen,  bem  gemeinen  9?ußen  bienenben  3toecfen  beS  ©arantieoerbanbeS  octmenben: 

a)  ein  Biertel,  menn  ber  SießerheitSfonbS  2 oom  Hunbert  ober  meßr,  aber  noch  uießt  5 oom 
Hunbert  ber  Spareinlagen  beträgt; 

b)  bie  Hölfte,  menn  ber  SicherßeitSfonbS  5 oom  Hunbert  ober  meßr,  aber  noeß  nießt  8 oom 
Hunbert  ber  Spareinlagen  beträgt; 

c)  bie  gefamten  ^aßreSüberfchüffe,  menn  ber  SießerheitSfonbS  8 oom  Hunbert  ober  meßr  ber 
Spareinlagen  beträgt. 

Sparfaffen,  melcße  minbftenS  25  oom  Hunbert  ißreS  oerainSlich  angelegten  Vermögens  in  münbel^ 
fießeren  Schulboerfchreibungen  auf  ben  ^nßaber  anaulegen  haben,  fönnen  oon  ißren  bei  ber  9?ccß^ 
nungSlegung  fieß  ergebenben  Überfcßüjfen  au  öffentlichen,  bem  gemeinen  92ußcn  bienenben  3>uc(fen 
beS  ©arantieoerbanbeS  oermenben: 

a)  bie  Hälfte,  menn  ber  SießerßeitSfonbS  ber  Sparfaffe  2 oom  Hunbert  ober  meßr,  aber  noch 
nicht  5 oom  Hunbert  ber  Spareinlage  beträgt; 

b)  brei  Biertel,  menn  ber  SießerßeitSfonbS  5 oom  Hunbert  ober  meßr,  aber  noch  uießt  8 oom 
Hunbert  ber  Spareinlagen  beträgt; 

c)  bie  gefamten  Suß^e^überfchüffe,  menn  ber  SießerßeitSfonbS  8 oom  Hunbert  ober  meßr  ber 
Spareinlagen  beträgt. 

3m  übrigen  oerbleibt  eS  ßinficßtlich  ber  Bermenbung  ber  Sparfaffenüberfihüffe  bei  ben  befteßenben  Be^ 
ftimmungen  unb  aUJcr  aud)  für  bie  oorbcaeießneten  Sparfaffen,  menn  bereu  Saßungen  für  bie  ©arantic** 
Berbänbe  günftigere  Borf^riften  enthalten. 

^ie  Bermenbung  ber  3u^ii^eSüberfchüffe  bebarf  ber  ©eneßmigung  ber  3lufficßtybchörbe  nur, 
menn  bie  überfeßüffe  aur  ^eefung  oon  ouf  gefeßlicßer  Berpflicßtung  berußenben  3luSgaben  bes  ©arantie- 
oerbanbeS oermenbet  merben  follen. 

§ 8- 

9ln  Stelle  beS  Dberpräfibenten  tritt  für  bie  Hoßenaollernfchen  Sanbe  ber  ^inifter  bcS  3unem. 
BiefeS  ©efeß  tritt  am  1.  3ouuar  1913  in  Äraft. 

^er  3Rinifter  beS  Suneren  ift  mit  feiner  3luSfüßrung  beauftragt. 

Urfunblicß  unter  Unferer  Höcßfteigenßänbigen  Unterfeßrift  unb  beigebrueftem  Söniglicßcn  3nfiegel. 
©egeben  9feueS  BuluiS,  ben  23.  ^eaember  1912. 

(L.  S.)  3B  U h e l m. 

0.  Betßmann-Hollmeg.  o.  Sirpiß.  ^elbrüd.  Befeler.  o.  Breitenbach.  Spboro.  o.  Srott  au 
Sola.  0.  Hceringen.  grßr.  o.  Scßorlemer.  o.  3)allmiß,  öenße.“ 
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9J  id)  bent  öorftel^enben  ©barfaffengefe^  ftnb  ctifo  bie  pteußifd^cn  feit  bem  1.  3anuat  ^ 

1913  0{  cpflid)tet,  je  nach  ber  ©röfee  i^eä  ©inlagebeftanbe#  unb  bcr  9lu§be!^nung  il^el  Sätigleitä- 
gebietee  minbeften'?  15  bie  25  % tbre«  öerainälic^  angelegten  Sgemtögenä  in  tnünbelfidieren  Sd^ulboer=< 
fd)reibu  tgen  auf  ben  Snfiaber  anjulegen,  baoon  brei  fünftel  in  Ülnteil^en  be§  ®eutf^en  fRei^ä  ober 
ifäreufee  i§.  ©arf)fen  oerlangt  oon  feinen  öffentlichen  ©parlaffen  einen  ÜRinbeftbeftanb  an  ntünbel- 
firf)eren  ^nhaberpapieren  in  |)öhe  oon  25%  (auänahmötoeife  20%),  booon  tninbeftenä  8%  in  9ln^ 
leihen  i eä  föchfifchen  Staates.  93at)em  fdhreibt  feinen  ©enteinbe-  nnb  ®iftriftfpartaffeni  oor,  ein 
SBiertel  öeS  ©efanttoermögenS  in  leicht  flüffiger  SBeife  ananlegen,  unb  jwar  ntinbeftenS  15  bis  20  % 
beS  ©e|  imtoermögenS  in  Sorberungen  gegen  baS  ®eutfche  9leich  ober  feine  ©injelftaaten.  ©in  ißer» 
glei(h  b(  r in  ben  oerf^iebenen  beutfchen  ©ingelftaaten  geltenben  Seftiinnnmgen  jeigt  bie  Uneigennühig-' 
feit  beS  japerif^en  ©toateS,  ber  int  ©egenfah  iu  ißreugen  nnb  ©achfen  feinen  eigenen  Ütnleihen  bei  ber 
3»oangs  tnlage  ber  ©partaffen  feine  ©onberftellung  einräumt. 

$ e SBirtungen  ber  3ttjangSanlage  ber  beutfchen  ©partaffen  follen  ben  ©egenftanb  ber  folgenben 
Unterfu  hung  bilben.  ©S  foll  äunädhft  bie  f^rage  erörtert  toerben,  ob  entfprecpenb  ben  ©rwartungen 
beS  ©ebhgeberS  eine  |)ebung  beS  turfeS  ber  9lei^’s^<  unb  ©tootSanleihen  unb  eine  ^efferung  ber 
Siqutbitit  ber  ©parfaffenanlogen  erreicht  Wirb;  fobann  foll  bie  Unterfuchung  aud)  auf  anbere  tt)id)tige 
SBirtunc  en  ber  3ti>£wgSanlage  auSgebehnt  werben. 


* riir  bie  attbeten  bat)eTi(then  Spartaifen,  für  bie  bie  ©runbbeftimmungen  unmittelbare  9led)tSir)irtfamfeit 
nicht  befi  .en,  follen  bie  örunbbeftimmungen  nach  § 1 2l6f-  3 berfelben  nur  al«  allgemeine  fRichtlinie  gelten. 
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B.  gauptteil:  0ie  (£inU)irfuttgett  bev  3ö)ang§anlage 

bet  5eutfd6ett  ©i)arfaffen. 

I.  3)ic  ©tntDirfung  bcr  3ö>angöanlagc  bcr  bcutfd^cn  ©parf affen  auf  ben  ^urg 

bcr  beutfchen  “iRcid^g“  unb  ©taatöanlcil^cn. 

3ebe  oolfSwirtfd)aftlid)e  föfahnahnte,  burch  bie  einer  ungünftigen  ©rfd)einung  entgegengearheitet 
werben  foll,  wirb  ihre  9lufgahe  umfo  beffer  erfüllen,  wenn  fie  bie  Urfachen  unb  Umftänbe  befeitigt,  bie 
bie  betreffenbe  ©rfcheinung  heroorgerufen  bjw.  ihre  ©ntwidlung  begünftigt  hoben.  ®iefe  Überlegung 
oeronlogt  unS,  ^u  prüfen,  ob  burch  bie  3wangSanlage  ber  ©parfaffen  eine  »efeitigung  ber  Urfachen 
beS  SurSrüdgangeS  ber  ©taatSonleihen  herbeigeführt  wirb;  eine  fol^e  ffSrüfung  ift  aber  ohne  eine 
genaue  Unterfuchung  über  biefe  Urfachen  nicht  möglich. 

©chworä^  nimmt  on,  bog  folgenbe  Urfachen  m ^Betracht  fommen: 

1.  gehler  in  ber  ©miffionSte^nif  ($eutfchlanb). 

2.  gehler  in  ber  ÜbertrogungSmöglichfeit  (Sauf  unb  SSerfouf)  ber  SBerte,  ber  ©tüdelung  ufw.  (2»eutfch' 
lanb,  ©nglanb,  iOfterreith). 

3.  ©d)äb liehe  Sonoertierungen  ((Snglanb,  ®eutfchlanb). 

4.  fRicht  ouSrei^enbe  görberung  ber  fRad)frage,  wie  fie  burd)  fteuerliche  unb  wirtfd)aftlid)e  Slorteile 
für  ben  Stentenbefiper  gefd>affen  werben  fann. 

5.  Ungenügenbe  ÜRahnahmen  äur  ©choffung  einer  feften,  bauemben  9fachfrage  nach  Staatsrenten 
feitenS  öffentlicher  unb  prioater  gnftitute  unb  ©efellfchaften  (®eutf^lanb,  öfterreich). 

6.  Ungenügenbe  Tilgung  unb  JilgnngSform  (®eutfchlanb,  ©nglonb,  öfterrei^). 

7.  3«  flotte  ©chulbenoermehrung  (®eutfchfanb,  öfterreich). 

8.  3unehmenbe  Sonturrenj  anberer  feftoerainSlicher  SBerte  (®eutfd)lanb,  öfterreich),  namentli^ 
münbelficherer  (©nglanb). 

9.  3unehmenbe  Sonturrenj  auSlönbifcher  ©taotswerte  (©nglanb,  grontreich,  2)eutfd)lanb). 

10.  gntenfioe  SBirtfchoftSentwidlung  (©nglanb  unb  ®eutfchlanb). 

9lbgefehen  baoon,  baß  einige  ber  hier  aufgeführten  Urfachen  mit  9ted)t  bejweifelt  werben  tönnen-, 
tonn  nur  ber  juleht  genonnten  Urfo^e  entfeheibenbe  SBebeutung  gugefprochen  werben.  9tur  ber  grog» 
ortige  unb  anhaltenbe  9luff^wung  im  SBirtfchaftSleben  oerfchiebener  europöifcher  Staaten  tann  ben 
SürSrüdgang  ber  ©tootSanleihen  in  hefriebigenber  SBeife  ertliiren^.  ®ie  inbuftriellen  Unternehmungen 
oergrögerten  ihre  ©etriebe  unb  führten  neue  ©robuttionSmethoben  burch,  woburch  fit  bauemb  mit 
gewaltigen  Sapitatanfprüchen  an  ben  tapitalmartt  herontreten  muhten^  ®ie  gefteigerte  ©outätigteit 
oerlangte  ju  ihrer  Durchführung  nodh  SRilliorben  jählenbe  Sapitalien,  bie  jum  großen  Deil  bem  $hpo- 

' a.  a.  D.  ®.  3 ff. 

’ Siehe  j.  S.  o.  DomboiS  a.  a.  D.  S.  32—34  unb  Kohn  o.  a.  O.  S.  216. 

• ©etgl.  0.  $omboi^  a.  a.  0.  S.  40.  ff.,  Schwarj  o.  a.  0.  S.  34  ff. 

* ®et  ungünftige  Sinfluh  eines  ftarfen  inbuftriellen  MuffchroungS  auf  bie  Surfe  ber  Staatsrenten  jeigt  ficb  in 
ber  GJegenmart  befonberS  beutlich  in  grantreiep.  ®ie  neue  gnbuftrialifierung  granheitf)S  — man  merft  biefe  ä-  ©• 
an  bem  Sampf  gegen  bie  beutfchen  gabritate  — hat  ben  SurS  ber  fransöfifchen  Staatsrenten  neuerbingS  fehr  ge» 
brüdt.  ®tefe  Satfache  ift  gut  ausgeführt  Bon  Earl  Reumann,  „©Sprit  nouoeau“  in  SlutuS,  Iritifche  Sochenfebrift 
für  ©oltsroirtfchoft  unb  ginanjmefen,  1912  ^eft  42  S.  816. 
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t^efenmarl  :e  entnomtncn  raairbcn.  '!£ie  Stabte  imb  anbere  offentItd)e  ??erbönbe  jogen  immer  me^r 
mirtfd)aftU  t)e  Sätigfciten  an  fi(^  xinb  imifeten  batjer  in  frf)ncncm  Sempo  it)rc  S^ulben  Derme^ren. 
^a^u  muf  ten  norf)  bie  in  gcrabegn  beängftigenber  ®eije  geftiegenen  SrebitbebürfniiJe  ber  Staaten 
beftiebigt  l werben.  '2)ie?e  imgebcnre  SJennebning  ber  92ad}fragc  auf  allen  Gebieten  be^  Sapitalmarfte^ 
fteigerte  n itürlirf)  ben  lanbe^Miblid^en  fiapitaUft  f o n n t e für  feine  Kapitalien  eine 

trübere  ^infung  erlangen,  aU  bie  Einlage  in  einl)eimifrf)en  Staat^papieren  abroarf.  ^a^u  fam,  bafe 
er  bie  ernu  gli(^te  bösere  ^Bcr^infung  and)  öerlangen  m u t e;  benn  mit  ber  Steigerung  ber  mirtfebaft^ 
lieben  (Snti  >idlung  toar  eine  fühlbare  unb  brüdenbe  (^rböb^ii^Ö  ^er  Sföarenpreife  §anb  in  §anb  gegangen. 
$ie  3^benablen  ber  ffiarenpreife  geigen  bic^  mit  nid)t  gu  begmeifelnbcr  ^eutlicbleit^.  'Sie  Sauer=* 
bedfd)cn  (t  aghfcbe)  (weighted  Indexes),  ben  Surd)fcbnitt  1891 — 1900  glcid)  100  gefefet,  geben  für 


1891 

1897 

1901 

1906 

1908 

1910 

108  93  106  116  110 

Sie  hamb  irgifcßen  ^lusfcßreibungen  für  Setitfcßlanb  ergeben  für 

1891  1897  1901  1906  1908 

117 

1910 

113 

91 

95 

112 

112 

fehlt 

grangöfifde  9lusfcßreibungen: 

1891 

1897 

1901 

1906 

1908 

1909 

109 

92 

105 

116 

114 

116 

Vereinigte  Staaten,  offigielle  ^lusfcßreibungen: 

1891 

1897 

1901 

1906 

1908 

1909 

112 

90 

109 

123 

123 

127 

Sab  berartige  ^rcisfteigerungen,  bie  feit  1897  nad)  ben  öorftebenben  Eingaben  burcbfcbnittli^ 
nittb  25  % ausmoeben,  ben  Kapitaliften  groingen,  fein  Kapital  in  böber  oergineli(ben  Werten  angulegen 
unb  babui  i)  fein  Sinfommen  gu  erböben,  fann  feinem  unterliegen. 

Untt  c biefen  Umftänben  erfebeint  bas  fallen  ber  Kiirfe  bet  Staab^anleiben  alö  etmas  ^Jatürlicbef^ 
unb  Selbf  oerftänblicbe^.  Sie  Kurfe  mußten  bemnacb  fomeit  finfen,  bi^^  bie  Einlage  in  Staatepapieren 
eine  ber  li  nbeeüblicben  gleiche  SSergmfung  gemäbrte.  Siefe  i^erginfung  roirb  bei  bem  b^iitigen  Kurfe 
ber  Staat  ^anleiben  annäbenxb  erreicht.  Sen  Kur5  ber  Staatsanleihen  gu  beben  bebeutet  bemnai^ 
nichts  anfc  ites  als  bie  Kopitaliften  gmingen  gu  mollen,  mit  einer  tiiebrigereu  als  ber  lanbesübli^en 
3?crginfun  \ Dorlieb  gu  nehmen,  unb  nichts  (Geringeres  als  ben  3möfi>6  i^er  Staatsanleihen  üon  ben 
natürlicbei  ünnflüffen  beS  Kapitalmarftes  unabhängig  gu  ntacben.  Saß  bies  nicht  leidjt,  ja  mahrftheiu^ 
lid)  unmü'  lieh  leuchtet  ein.  ^ebenfalls  ftebt  feft,  bafe  burd)  bie  3t^>angSanlage  ber  Sparfaffen  bie 
ben  Kursiüdgang  betDortufenben  Umftänbe,  bie  günftige  mirtfchaftlid}e  (fntmicflung  unb  bie  babureb 
bebingte  (i)teigerung  ber  3Barenpreife,  nicht  befeitigt  merben  fonnen.  Unb  felbft  menn  es  möglich  möre, 
mer  möcb  e unfere  großartige  mirtfd)aftlicbe  ©nttoirflung  hemmen,  auf  bie  unfere  9?ad)bam  mit  GJeib 
bilden,  um  bie  unS  in  ber  gangen  SSelt  ^Infchen  unb  Gltacht  eingetragen  hfit!  Gs  ift  flar:  biejenigen, 
bie  im  e^^effe  ber  Steucrgahler  eine  |)ebung  beS  Kurfes  unfercr  Staatsanleihen  toünfcben,  finb  um 
eine  ®offt  ung  ärmer  gemorben;  fie  müffen  fd)on  jeßt  einfehen,  bah  bie  9Jtaf5regel  ber  3i^fm9^onlage 
ber  Spart  ffen  feine  ficber  mirffame  fein  fann.  (Ss  bleibt  gu  unterfud)en,  ob  gu  erroarten  ift,  baß  bie 
burdi  bie  3mangsanlage  ber  Sparfaffen  unb  ber  anberen  mit  einem  ähnlichen  3ioange  bebadjten 
3nftitute  feroorgerufene  9tad}frage  nad)  Staatspapieren  bereu  KnrSftanb  erhöht. 

Sie  3iütm9‘^mtlage  ber  Sparfaffen  fann  nur  bann  eine  (Erhöhung  beS  Kurfes  ber  Staatsanleihen 
gut  golge  haben,  wenn  bie  bon  ben  Sparfaffen  unb  ben  übrigen  mit  ber  3mangSanlage  bebad)ten 
ftituten  ai  Sgehenbe  G?ad)frage  nach  Staatspapieren  bem  5lngebot  annahernb  gleid)fommt^  Solange 
bieS  nicht  )er  gall,  folange  alfo  nod)  auf  bie  9^ad}frage  ber  prioaten  Kapitaliften  nicht  bergid)tet  roerben 
fann,  erfd  eint  auch  eine  ISrhöhung  beS  ^(nleihenfurfeS  burd)  bie  erreichbar. 

Senn,  fot  ilb  bie  Kurfe  infolge  ber  ^toanq^aniaqe  mirfUch  fteigen  — unb  bie  furSfteigembc  Senbeng 


^ * folgenben  3al)lcn  finben  ßd)  bei  'Dernbiirg,  3*oangSaiilagen  in  Staatspapieren,  a.  a.  O.  S.  20, 

* l.  ©eifeenborn,  Sie  Slnleiljenfutje  unb  bie  Spatfaf(en  a.  a.  C.  S.  ->2,  unb  Elfter,  a.  a.  O.  S.  178. 
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' tann  nicht  geleugnet  merben  — , unb  baher  bie  ülcaloerginfung  bcs  in  Staatsanleihen  inoeftierten 

Kapitals  entfpred)enb  gurüdgeht,  merben  bie  prioaten  Kapitaliften,  bie  in  ihrem  (Sntfd)liiffe  frei  finb 
unb  nur  bann  unb  folange  Staatsanleihen  laufen,  als  fie  es  für  oorteilhaft  erachten,  ihre  Gtad)frage 
einftetlen  ober  minbeftens  ftarf  oerringent.  Sie  3t^ongSanlage  hat  in  biefem  %aile  feine  befinitioe 
(Srhöhung  ber  (Gefamtnachfrage  gur  golge,  fonbem  nur  eine  i^erfchiebung  innerhalb  ber  (Gefamt^ 
nachfrage.  Sie  Kapitaliften,  bie  bisher  Staatsanleihen  fauften  unb  jeßt  megen  ber  9?achfrage  ber 
Sporfaffen  auSgefchloffen  finb,  merben  bann  ihr  OJelb  in  anberen  feftoerginSlichen  fieberen  in^  ober  aus*» 
länbifchen  ^Berten  anlegen,  an  benen  toahrlich  fein  SDtangel  ift.  SBeihenborn^  fagt  fchr  gut:  „(SS  ift 
nämlich  ein  befannteS  oolfsmirtfchaftlicheS  Olefeß,  baß  bie  greife  folcßcr  ®aren,  für  bie  es  gahlreiche 
unb  fehr  ähnliche  Surrogatartifel  gibt,  nur  fehr  toenig  im  greife  fchmanfen  fonnen.  Senn  fobalb  bie 
oerftärfte  9?ad|fragc  bei  bem  einen  ^Irtifel  beffen  ^reis  gu  fteigem  unb  bie  *il?reisbiffeteng  gu  bem 
nächften  Sunogatartifel  gu  Derftärfen  broht,  menbet  fich  bie  Gtachfroge  bem  leßtercn  ftärfer  gu,  meil 
' biefer  nunmehr  im  9?erhältnis  gu  bem  anberen  ^Irtifel  billiger  erfebeint.  3^t  berartigen  SBaren  ge* 
hören  in  allererfter  ßinie  auch  bie  Staatspapiere.  Sie  bilben  gufammen  nrit  allen  münbclficheren 
Gffeften  eine  große  ©nippe,  beren  eingelne  Wirten  nur  untergeorbnete  '^Ibmeichungen  ooneinanber 
geigen,  unb  beren  greife  baher  fich  auch  in  einem  int  großen  unb  gangen  unoerrüdbar  feftftehenben 
Verhältnis  gueinanber  bemegen.  Samit  ftimmen  bie  tatfächüchen  Kursbemegungen  biefer  Vierte 
überein.  Unb  geringe  9lbmeichungen  in  ber  Kursberaegung  eingelner  Rapiere  fönnen  an  biefer  Siegel 
nichts  änbern.  Semnach  mirb  bie  burch  eine  Vermehnmg  ber  G?ad)frage  feitens  ber  Sparfaffen  gunächft 
gu  enoartenbe  KurSfteigerung  im  meiteften  fbtaße  bahin  führen,  baß  biejenigen  Käufer  oon  münbcl* 
fieberen  papieren,  bie  in  ber  SBaßl  ber  ?lrt  nicht  befeßränft  finb,  Staatspapiere  oeräußcni  unb  bafür 
bie  nun  oerhältniSmäßig  billig  erfcheinenben  Komntunalanleihen  unb  bergletchen  eintauf  eben." 

Ser  preußifchc  ^mangminiftcr  Dr.  Sentge^  fchäßt  bie  burch  alle  3i^angsanlagen  einfchließlich 
ber  ber  Sparfaffen  heroorgenifene  Steigerung  ber  G?aihftage  nach  Staatspapieren  auf  jährlich  minbeftens 
200  53Mllionen  ^tarf.  Siefe  jährliche  9lad)frage  mad)t  aber  nur  einen  flcinen  Seil  beS  jährlichen  9ln* 
, geboteS  an  SleicßS*  unb  Staatsanleihen  auS.  Ser  Stanb  ber  StaatSfchulbcn  betrug  nach  ben  Statiftifchen 

Sahtbüchern  für  ben  preußifchen  Staat  bgro.  bas  Seutfehe  Gleich 


in  V^eußen:  im  beutfihen  9teiche^: 

1907  7 764  677  414  M 3 643  500  000  Ji 

1908  7 963  671  082  „ 3 643  500  000  „ 

1909  8 770  149  735  „ 3 893  500  000  „ 

1910  9 421  770  789  „ 4 556  633  500  „ 

1911  9 531  677  196  „ 4 523  656  700  „ 


Semnad)  fteht  nad)  ben  Grfahtungen  ber  leßtcn  ^aßre  biefer  gmangsmeife  gefchaffenen  G^achfrage 
öon  girfa  200  SlJtillionen  ^arf  eine  jährlid)C  Schxilbenüermehrung  Don  allein  ninb  440  Millionen  ältarf 
in  Preußen  unb  Don  ninb  220  fOlillionen  ^tarf  im  Gleiche  gegenüber,  mithin  ein  jährliches  ^Ingebot  Don 
allein  runb  660  SRillionen  S02arf  Anleihen  beS  Gleiches  unb  Vi^eußens.  Saß  unter  b i c f c n Um* 
ftänben  auch  bie3ii*ti^^n®onIage  ber  Sparfaffen  felbft  in  normalen 
3eiten  eine  mefentlid)e  KurSfteigerung  ber  Staatsanleihcu  nicht 
gur  ^olgc  hoben  fann,  erfeßeint  nach  ^en  Dorftehe^xben  'KuSführungeu 
ungroeifelhaft. 

GS  ift  nun  Don  Derfchiebenen  Seiten  behauptet  morbeir*,  baß  bie  3toangSanlage  ber  Sparfaffen 
im  ©egenfaß  gu  ber  3luangsanlage  anberer  ^uftitute  bie  Kurfe  ber  beutfehen  Staatsanleihen  in  Krifen* 
geiten,  Dor  allem  im  Kriegsfälle,  fogar  ungünftig  beeinfluffe;  gerabe  im  Kriegsfälle,  in  bem  bie  Kurfe 
ber  Slnleihen  für  ben  Staatsfrebit  Don  ber  größten  Vebeutung  feien,  merbc  bie  3tuangsanlage  ber  Spar* 
faffen  ber  ißr  gugebaeßten  Aufgabe  entgegentoirfen.  SlllerbingS  haben  bie  Sparfaffen  nicht  mie  bie 
anberen  bisher  mit  ber  3tx>angSanlage  bebad)ten  ^aftitute  )Henten*  ober  fefte  SerminDerpflicßtungen, 
fonbem  KapitalDerpflid)tungen%  unb  ein  Seil  biefer  KapitalDerpflicßtungen  roirb  gerabe  im  Kriege 

1 eob.  S.  52. 

* Sießc  Vcthanblungen  beS  ^CTrenpaufeS  Dom  27.  1912,  S.  149. 

® Cpnc  ScßapaiUüeißmgen  unb  Steichsfaffenjeheine.  ^ 

* g.  V.  auch  Dou  3lboIf  SBagner,  Verpanblungen  beS  ^errenhaufeS  Dom  27.  ?!}?ärg  1912,  S.  156. 

* Vgl.  3tbolf  Magnet  eob.  S.  153  unb  Setnburg,  3»x>angSanIagen  in  Staatspopieren,  S.  20. 
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fällig  werbe  93e!anntli(^  werben  ben  Sparfaffen  beim  Siu^brud^  einc^  Ätiege^  grofee  Summen  ent^ 
äogen,  wobt  cd^  eine  Sealifierung  ber  in  Stoat^anlei^en  angefegten  ©elber  notwenbig  wirb.  9fber  e^ 
ift  imbebing  angunef^men,  bafe  biefe  9^ealifierung  im  SSege  ber  ßombaröierung  burd)  bie  9iei(^ibanf 
ober  bie  üx\  igllombarbfaifen  oor  fic^  gelten  lärm,  fo  baß  man  bie  für  ben  ffureftanb  ber  Inlei^en  im 
^egöfaflc  leljeglen  SJefür^tungen  nic^t  teilen  braiicf»t. 

S3ei  b(  r Befürwortung  ber  ^wong^anfage  ber  Sparfaffen  ift  außer  ber  ©ebung  bc#  ÄHirfe§  bet 
Staat^anfeil  en  aud)  ein  anberer  finanapoUtifd)er  betont  worben.  SJtan  f^at  au^gefüf^rt\  bie 
3wong5anffl  ^en  brächten  bem  Staate  ben  Borteil,  bafe  feine  5tnleif)en  in  feften  Rauben  feien  unb  nun=^ 
me^r  bauen  b oom  SRarfte  femge^alten  würben;  aud)  fonne  man  bei  92eu^©miffionen  für  einen  Jeil 
berfefben  mi  feften  Slbnel^mem  rechnen,  liefern  nid)t  gu  feugnenben  Borteil  fte^t  aber  ber  nid)t  gering 
äu  Deranfd^l  ;genbe  9?adjteif  gegenüber,  ba§  bie  ^rioaten  allmäf)Iic^  oon  i^rer  QJewo^n^eit,  if^r  ÖJelb 
in  Staatöpa  )ieren  ansufegen,  immer  mei^r  abfommen  werben.  3m  Hriegöfalle  wirb  ber  Staat  aber 
ftcfterlid)  au|  bie  Beaten  angewiefen  fein,  unb  e#  wirb  fic^  bann,  wie  fi(^  bie^  in  ©rofebritannien 
wäf)renb  bes  Burenfriege^  beutfic^  gezeigt  fiat,  bitter  xäd)en,  wenn  ber  Staat  bie  Sapitatiften  oon  ber 
Einlage  in  € taaBpapieren  oerbrängt  ^at^. 

92un  n irb  bie  3^^a^g^onlage  ber  Sparfaffen  unb  onberer  ^^^ftitute  häufig  mit  bem  ^inweB  auf 
bie  englifc^ei  unb  fran^öfifc^en  Berl^ältniffe  befürwortet^;  baß  man  auf  au-3fänbifd)e  Ber^äftniffe  äurüd^ 
greift,  ift  fd)  m bes^alb  erffärlid),  weif  bie  Swang^anlagen  in  Seutfe^fanb  erft  ^u  furae  3eit  bcftef)en, 
um  al*3  Bewnö  für  bie  9ii(^tigfeit  bet  einen  ober  anberen  tfjeoretifd^en  ^Infi^t  bienen  au  fönnen.  3n 
ber  Sat  mut  ber  3^uang^anlage  in  ^glanb  minbeftens  aeitweilig  ein  günftiger  föinflufe  auf  bie  *>lütfe 
ber  bortigen  Staatsrenten  augeftanben  werben^.  ^lUcrbingS  fönnte  man  bie  englifc^en  unb  franaö^ 
fifd)en  Ber^>  Itniffe  aud)  aum  Beweife  bafür  ^eranaieben,  baß  bie  3u)angsnnlage  nid)ts  nüße;  benn  in 
ßnglanb  unt  gronfreid)  finb  bie  Staat^rentenfurfe  troß  ber  3iuangsanlagen  gefallen,  in  (Snglanb  fogar 
noch  erbebfü ) ftärfer  als  bei  unS.  ^emnad)  fann  für  bie  B5irfung  ber  beutfd)en  3ü)^^ugSanlagen  baS 
auSlänbifd)e  Beifpiel  nießt  ohne  weiteres  maßgebenb  fein.  Seßwara^  füßrt  afs  eflatantefteS  Beifpiel 
für  bie  günft  ge  ®irfung  ber  3luangSanlagen  nod)  9lmerifa  an,  wo  bie  9^atwnalbanfen  aur  ^otenbedung 
amerilanifcbi  aiueiproaentige  Sd)ulbbonbS  faufen  müffen,  bereu  SurS  baburi^  troß  beS  in  ^merifa 
hn  allgemeii  en  böberen  3inSfußeS  über  Buri  fteben.  9}fit  SJeebt  bült  elfter^  baS  amerifanifebe  Beifpiel 
für  unrid)tic ; benn,  „ba,  wie  ber  Berfaffer  felbft  fagt,  biefe  Scbulbbonbs  ben  9^ationaIbanfen  als 
©runblagc  t tx  Sfotenbedung  bienen,  biefe  alfo  in  ben  Staub  gefeßt  werben,  ficb  auf  ©runb  ber  BonbS 
ainSfreic  Verleben  au  oerfebaffen,  bürfte  ißt  gün)'tiger  turSftanb  baS  B^^obuft  einer  B^^öilegierung, 
nid)t  einer  , {wangSanlage  fein."  6S  fönnte  baßer  nur  baS  franaöfifebe  tmb  englifcße  Beifpiel  in  Be^ 
trad)t  fomu  m.  deshalb  füllen  im  folgenben  nur  bie  Berbältniffe  (Snglanbs  unb  gi^unfreicßS  ge= 
fdjilbert  unfc  bann  unterfueßt  werben,  unter  welcßen  Umftänben  bort  bie  3tuangSanlage  fpeaiell  ber 
Sparfaffen  tinc  günftige  SBirfung  auf  bie  ^Inleißenfurfe  auSgeübt  ßaben. 

3n  (5r  alanb  finb  bie  Sparfaffen  feßon  früß  bem  Staatsfrebit  bienftbar  gema(bt  worben.  9luS 
ber  ißnen  im  3aßre  1817  gewäßrten  Bergünftigung,  ißre  ginlagen  unter  absoluter  (Garantie  beS  Staates 
an  bie  Staa  Sjcßulbenfommiffion  atuedS  Einlage  in  ÄonfolS  abaufüßren,  entwidelte  fieß  feßon  1819  ber 
gefeßließe  3'^ung.  So  finb  auiß  ßeute  noeß  alle  Bnoatfparfaffen  unb  audß  bie  1861  gegrünbete  Boft=* 
fparfaffe  tiet  jfließtet,  ißre  ginlagen  ber  StaatSfeßutbenfommiffion  au  überweifen,  bie  fie  nur  in  ftaat^ 
ließen  ober  f:aatli(ß  garantierten  ScßulbOerfd)reibungen  antegen  barf.  Seit  1889  bürfen  bie  B^iout^* 
fparfaffen  (b  e fog.  Trustee  saving  banks)  nur  nod)  benfelben  3iuS  geben  wie  bie  Boftfparfafje,  wobureß 
natürlicß  bie  erfteren  bauemb  augunften  ber  leßteren  gefcßäbigt  worben  finb.  3ußre  1909  entfielen 
oon  bem  gefi  mten  ginlagebeftanb  ber  Sparfaffen  in  §öße  oon  runb  4,4  9Jfilliarben  SUtarf  3,4  9Jlilliarben 
3Jfarf  auf  bi^  B^ftfparfaffe’. 

Bis  aint  englifcßen  Burenfriege  (1899 — 1901)  finb  in  (Snglanb  bie  Sparfaffen  für  bie  ilürS^ 
bilbung  ber  ftonfolS  allein  maßgebenb  gewefen.  9?eue  Scßulben  würben  nießt  aufgenommen,  fo  boß 


^ a*  öwd)  bcT  pTcuBifd)e  fjmanamimfter  Dr.  Senpe,  Berß.  beS  ©etTenbaufeS  oom  27.  ÜJlära  1912,  S.  149. 

* ^epn  ann,  bie  beutf^en  Slnleibcn,  S.  106  unb  119  f. 

* So  u 0.  oon  Scßnmra  o.  a.  D.  S.  14  unb  Bicrmet,  ber  turSftanb  unferer  StaatSanleißen,  S.  16. 

* 5)epn  aun,  bie  beutjeßen  ‘Jlnleißen,  S.  102. 

‘ a.  a.  0.  S.  14. 

* giftet  3aßtbücßer  für  9iationalö!onomie  unb  Statiftü,  3.  &olge,  43.  Bb.,  S.  543. 

^ giftet  löörterbucß  ber  BolfSmirtfcßaft.  3,  2lufl.  Bb.  II,  S.  904. 
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bie  hirc^  bie  ©parfaifen  oeranlofete  9Jot^frage  nod^  Staatspapieren  burct)  9lnföufe  ber  Staatste^ulben» 
fomminion  aus  ben  im  feften  ißefi^e  oon  priöaten  Jlapitaliften  unb  ermerbsgefellfcfiaften  befinblic^en 
Staatspapieren  befriebigt  werben  mußte,  rooburct)  natürlitf»  ber  Surs  ber  Staatspapiere  in  bie  $öl)e 
getrieben  werben  mußte.  2)er  englifcßen  ^Regierung  war  biefe  Äursfteigenmg  redßt  unangeneßm,  weil 
fie  für  bie  Sparfaffeneinlagen  bei  ber  Staatäfdßulbenfommiffion  garantiert  ßatte,  unb  fie  baßer  aueß 
bei  einem  Sur§rücfgang  ber  äu  einem  öiel  ju  teueren  ifSreife  getauften  Stonfol«  bie  entfteßenben  Sturs- 
^ oerlufte  tragen  mußte.  Seßon  1887  fagte  ber  englifcße  Scßaßtanjler  @öfd)en  oom  Sparfaifenwefen 
feineö  Sanbeg;  „^a,  ja,  bie  ißoftbeßörben  ftrengen  fid)  gewaltig  an,  fie  möcßten  immer  meßr  unb  meßr 
Spargelber  anßäufen"  — ba^u  finb  fie  boeß  ba ! — „aber  als  Scßaßtansler  fage  icß,  icß  will  fein  ®elb 
meßr  ßabenV'  ®ie  Gntwictlung  ber  englifcßen  Staatsfcßulben  (funbierte  unb  unfunbierte  Seßulb  unb 
9(nnuitäten)  gibt  bie  folgcnbe  Statiftit  wieber-: 


3«ßt  Millionen  £ 3aßt  ÜRillionen  £ 

1836  846  1901  689 

1840  839  1902  745 

1850  829  1903  771 

1860  822  1904  763 

1870  793  1905  755 

1880  771  1906  743 

1890  689  1907  729 

1895  655  1908  711 

1899  628  1909  703 

1900  629  1910  713 


SBäßrenb  bie  ßinlngen  ber  Sportaffen  anbmiemb  fliegen^  naßmen  alfo  bie  Staatäfcßulben  fogar 
ab,  fowoßl  wegen  ißrer  juneßmenben  Tilgung  afö  oud)  besßalb,  weif  bie  Stöbte  ißre  notwenbigen  9ln. 
* feißen  nießt  meßr  burd)  ben  Staat  aufneßmen  ließen,  fonbem  fie  felbft  auf  bem  offenen  ÜRarfte  tontro. 

ßierten^.  ®aß  unter  biefen  Umftänben  eine  Suröfteigerung  ber  ülnleißen  erhielt  werben  tonnte  unb 
mußte,  ift  im  oorßergeßenben  jugegeben  worben;  benn  wie  feßon  erwäßnt,  war  am^  in  (Snglanb  bie 
fiursfteigenmg  nur  unb  fo  lange  oorßanben,  aB  bie  3ioangönacßfrage  oor  allem  ber  Spartoffen  ous» 
reifte,  unb  prioote  Slnpitaliften  nießt  meßr  ßerangeiogen  ju  werben  braueßten.  9tls  aber  mit  ber 
bureß  ben  Surenfrieg  oerurfadßten  Seßulbenoermeßnmg  bie  SJermeßrung  ber  Ütaeßfrage  oon  feiten 
ber  Sparfaffen  teine^wegs  gleießen  Seßritt  ßielt®,  unb  man  benmaeß  wieber  auf  bie  priöaten  Sapitaliften 
angewiefen  war,  ba  mußte  bas  bisßer  tünftlicß  erßoltene  ßoße  SurSgebäube  jufammenbreeßen.  ®er 
auffatlenbe  SurSrüdgang  ber  englifeßen  (fon'olS  wirb  ßierbureß  ßinreitßenb  erflärt.  S)ic  englifcßen  33er* 
ßältniffe  beftärfen  uns  baßer  in  unferer  9lnficßt,  boß  in  ®eutfcßlanb  oon  ben  bisßerigen  3™<JngSanlagcn 
eine  fturSfteigenmg  nießt  ju  erworten  ift,  weil  fie  nur  einen  Seil  beS  SlngeboteS  an  StootSpapieren 
Oom  fbiartte  neßmen  tonnen. 

®ie  franäöfifeßen  Sporfaffenoerßöltniffe  weifen  mit  ben  englifcßen  eine  große  tßnlicßfeit  auf. 
, > 9lucß  ßier  ßoben  bie  Sparfaffen  feßon  feßr  früß  im  ®ienfte  beS  StoatSfrebiteS  geftanben.  Seßon  bie 

im  Saßre  1818  gegrünbete  Spartaffe  au  fßariS  mußte  ißre  Ginlagen  in  Staatspapieren  anlegen.  tiefer 
3wang  würbe  1837  auf  fämtfieße  franjofifeßen  Sparfaffen  auSgebeßnt,  inbem  fie  oerpfließtet  würben, 
alle  ißre  Ginlogen  ber  neu  gegrünbeten  caisse  des  depöts  et  consignations  au  überweifen,  bie  fie  auS* 
, feßließließ  in  StoaBanleißen  anlegen  burfte®.  Seitbem  ßaben  fieß  bie  93erßältniffe  nur  wenig  geänbert; 

eS  gilt  ßeute  baS  @efeß  oom  3eißtc  1905’,  beffen  wefentließfte  ^eftimmungen  lauten: 

„Wrtitel  1.  Sie  gcwößnließen  Spartaffen  finb  oerpfließtet,  alle  Summen,  welcße  bei  ißnen 
eingelegt  Werben,  ber  caisse  des  depöts  et  consignations  au  überantworten.  Siefe  Summen 
werben  oon  ber  caisse  des  däpöts  et  consignations  naeß  9lbaug  ber  für  ben  9luSaoßlungSainS 
notwenbig  eraeßteten  Beträge  ongelegt 

* §entt)  ®.  SBoIff  a.  a.  C.  S.  442. 

^ * |»et)man,  bie  beutfeßen  Slnleißeti,  ®.  97. 

’ |)entß  S8.  28oIff  a.  a.  O.  ®.  440. 

* |)ei)man,  bie  beutfd)en  9lnleißeu,  ®.  108  ff. 

‘ eob.  ®.  120. 

* §et)man,  bie  beutfeßen  'ltnieißen,  3.  198  ff. 

’ ©eßoeßner  a.  a.  0.  S.  25. 
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1.  in  5 Öertpapieren,  li>cld)e  tjont  0taote  felbft  au^gegeben  ober  oon  i^nt  garantiert  finb; 

2.  in  )ör?engängigen  unb  ooll  eingegablten  6d)utbt)erj(^reibungen  ber  Departements, 
meiiben  unb  ^anbelsfammem,  in  OJrunb^  unb  @emeinbefd)ulbüerf^retbungen  beS  credit 
fon(  ier  (en  obligations  foncieres  et  comrnunales  du  credit  foncier)," 

Cb  bi(  SmangSatdage  ber  fran^öfifc^en  Sparfaffen  auf  bte  turfe  ber  ?lnlet^en  erl)ö^enb  ein** 
geiüirft  bat,  äfet  ficb  m.  (^.  ntrf)t  mit  0ii^erbeit  feftfteüen^;  benn  eS  fe^lt  ein  fiurS,  ber  eine  ber  lanbeS^ 
übli^en  Ser  infung  gleii^fommenbe  Serainfung  beS  in  0taatSpapieren  angelegten  tapitalS  nidjt  mebt 
ermogad)t,  u tb  ber  allein  als  fid)erer  SeroeiS  für  ben  günftigen  Ginflug  ber  BtnangSanlage  auf  ben  turS 
ber  0taat5pc  piere  angefeben  tnerben  fann.  Dag  bie  StealDer^infung  ber  fraugöfifcben  Diente  im  ©egenfog 
äur  engltf(^ei  loefentlicb  unter  ber  lanbeSübli(^en  bleibt,  ift  and)  in  ber  Siteratur,  fomeit  fie  mirbefannt  ift, 
nid)t  bebaup  et  toorben.  hingegen  rühmen  bie  meiften  0cbriftfteller  ber  fran^öfifrfien  Diente  eine  grogere 
0tabilität  nci  t).  Diefe  rübrt  aber  tuabrfcbeinlicb  nicht  oon  ber  3u)angSan(age  ber  0parfa}fen  ber,  fonbern 
oiehnebr  oot  ber  ©tabilität  beS  frangöiijcben  lanbeSüblicben  3*uSfugeS  überhaupt^.  DlllerbingS  glaubt 
».  Domboiö' , ben  angeblid)  günftigeren  0tanb  ber  fran5Öjif(ben  Diente  mit  bem  ^inmeiS  auf  bie  in 
gronfrcid)  o el  grögere  Differenj  ^mifcben  bem  ^ppotbefen^inSfug  unb  ber  Diealoeräinfung  ber  5tn^ 
leiben  belegen  311  fönnen.  Diacb  feinen  91ngaben^  betnigen  im  ^abresburebfebuitt: 


^ 3nt  Q 
urürfgefübrt  c 
lacge  in  ben  ? 
t^ppularificruii 
iö(iid)eti  ?}iente 
27. 

* 00  ro 
gegenüber  ben 
betrug  ber 
6,033,  4,764,  I 
^^abrg.  1912,  ( 

® a.  a. 

* eob. 


I.  in  Deutfcblanb 

3abr 

ber  ^ppotbelenbanf** 

bie  DieulDcräinfung 

äiuSfug 

ber  3 progentigen 

DIeicbSanleibe 

1900  . . 

. . . 4,44 

3,46 

1901  . . 

. . . 4,48 

3,36 

1902  . . 

. . . 4,06 

3,25 

1903  . . 

. . . 4,08 

3,28 

1904  . . 

. . . 4,17 

3,33 

1905  . . 

. . . 4,13 

3,33 

1906  . . 

. . . 4,31 

3,42 

1907  . . 

. . . 4,40 

3,56 

1908  . . 

. . . 4,33 

3,60 

1909  . . 

. . . 4,34 

3,49 

II.  in  granfreid) 

3übt 

ber  ^ppotbefenbanf^ 

bie  DIcalDer^infung 

äinsfug 

ber  3 progentigen 

fran^üfifeben  Diente 

1900  . . 

. . . 4,30 

2,98 

1901  . . 

. . . 4,30 

2,96 

1902  . . 

. . . 4,30 

2,98 

1903  . . 

. . . 4,30 

3,06 

1904  . . 

. . . 4,30 

3,08 

1905  . . 

. . . 4,30 

3,02 

1906  . . 

. . . 4,30 

3,07 

1907  . . 

. . . 4,32 

3,16 

1908  . . 

. . . 4,50 

3,12 

1909  . . 

. . . 4,31 

3,07 

Igenieincn  roirb  ber  ftabile  ilursftanb  auch  mebr  auf  bie  Xemofratigerung  ber  frangbfifeben  Diente 
5 auf  bie  3>oangSanlage  ber  Sparfagen.  0o  ftellt  auch  5>ei}man  n.  a.  C.  3.  196  bie  erftere  %aU 
orbergrunb.  desgleichen  betont  and)  Sebroa^  a.  a.  0.  0.  5,  bag  bie  ftorte  dcmotratijierung  unb 
(,  bCTüorgcrufcn  butcb  bie  Stücfelung  ber  DiententitreS  bis  §u  2 grS.,  Diel  jur  0tabiIi(ierung  ber  fram 
beigetrngen  bat.  Den  gleichen  Stanbpunft  Dertritt  Dr.  SBacbler  in  (einer  öerrenbauSrebe  Dom 
(Serbanblungen  beS  öerrenbaujeS  Dom  27.  DJinr^  1912,  0.  138). 

‘ift  5.  S.  ber  franäö(ifd)e  SantäinSfufs,  ein  Jaftor  gur  Sereebnung  beS  lanbeSüblicben  3iu^fugeS, 
beut(d)en  eine  Diel  grögere  Äonftang  auf;  in  ben  fahren  1906  bjn>.  1907,  1908,  1909,  1910,  1911 
if^inSfug  in  Jrantreid)  3,00  bjm.  3,46,  3,04,  3,00,  3,00,  3,14%;  bagegen  in  deutfcblanb  5,149  b^m. 
,925,  4,346,  4,397%  (0tatiftifd)eS  ^ab^^ueb  für  boS  deutf^c  Dieict),  3ab^9-  310  f.  unb 

-.  284  f.). 

D.  0.  25  f. 
i.  26. 
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III.  ®ie  ‘Sifferciiäen  äiDijc()eTi  bem  ^tjpotfjefenbanfaiujfufe  unb  ber  Ülealoerjiniung  ber  3 prosentigen 


Sabr 

in  Dent(d)lanb 

0taatSanleibe. 
in  f^ranfreid) 

DJIitbin  mar  bie  Differenz 
in  granfreidb 

1900  . 

. . 0 98 

1,32 

gröger  nm 
0,34 

1901  . 

. . 1,12 

1,34 

0,22 

1902  . 

. . 0,81 

1,32 

0,51 

1903  . 

. . 0,80 

1,24 

0,44 

1904  . 

. . 0,84 

1,22 

0,38 

1905  . 

. . 0,80 

1,28 

0,48 

1906  . 

. . 0,89 

1,23 

0,34 

1907  . 

. . 0,84 

1,16 

0,32 

1908  . 

. . 0,73 

1,38 

0,65 

1909  . 

. . 0,85 

1,24 

0,39 

®emnacf)  beträgt  bie  ®tfferenj  gtiji|d)en  bem  Ijppot^etenbanfjmsfufe  unb  ber  9tcalBer,^injung  ber 
Sprojentigen  Staotiärente  ingranfreic^  um  0,22%  bis  0,65%  mel)r  als  in  ®eutid)Ionb.  $arauö  barf  man 
aber  nid)t  einen  fürgrantreid)  günftigeren  Stonbber9Inleif)enfurfef)erleiten.  CSinerfeitsiftber^ppot^elen» 
banfainsfuB  mit  bem  lanbeSübtid)en  feinestnegs  ibentifrf) ; anbererfeits  tagt  fid^  ber^ppottjefenbanljinsfuB 
bon  granfreid)  unb  ®eutfc^lanb  h)egen  ber  gän^lic^  üerfd)iebenen  §ppoti^efenner^ältniffe  übertjaupt  nic^t 
berglei(^en.  ^n  ®eutfc^lanb  ift  bie  9tnlage  in  §ppotl)efen  infolge  ber  großartigen  ^uSbilbung  feines 
§l)potf)efenred)tes  feßr  beliebt;  auf  bem  ©ppotßefenmartte  fonfurrieren  jaßlreicße  |)ppotßefenbanfen 
unb  anbere  Sanfinftitntc,  Spartnffen  unb  and)  äaßlreid)e  ißribattapitnliften.  ^n  granfreieß  bagegen 
ift  baS  ©ppotßefengefcbäft  faft  bas  tatfäd)lid)e  Monopol  bes  1852  gegrünbeten  credit  foncier,  ber  einzigen 
franjöfifd)cn  ^ppotßefcnbanf.  GS  muß  boiß  fd)on  auf  ben  erften  iölid  unfere  SJerujunberung  erregen, 
baß  in  bem  reid)eren  granfreid)  mit  feiner  biel  geringeren  %ad)frage  na(^  ^ppotßelen  ber  4>ppotßeIen» 
banfjinSfuß  ßänfiger  ßößer  toar  alS  ber  in  iSeutfdßlanb.  9Jacß  meiner  91nfid)t  tonn  man  auS  ben  oor» 
fteßenben  Tabellen  nid)t  entneßmen,  baß  bie  fRealoerainfung  ber  fran^öfifeßen  iRente  berßältnismäßig 
niebrig  — unb  bemnaeß  ißr  Surs  oerßältniSmößig  ßoeß  — ift,  fonbern  nur,  baß  ber  franjöfifdße  §ßpo» 
tßefenbanfäinSfuß  berßältnismäßig  feßr  ßoeß  ift. 

Übrigens  ßat  bie  franjöfifcße  9Jente  feinen  ßößeren  fiurS  als  bie  Sprojentige  ißarifer  0tabt== 
anleiße  bon  1910,  bie  3%  obligations  foncieres  bes  credit  foncier  unb  bie  3%  obligations  commu 
nales  bon  1906.  hingegen  ftonben  bie  englifeßen  SlonfolS  (am  21.  gjtärj  1911)  nmb  8%  ßößer  als  bie 
münbelficßeren  Slommunalonleißen'.  ®er  ßibsfuß  unb  ber  S^urs  ber  franjöfifcßen  9lnleißen  fißeinen 
bemnoeß  im  ßlegenfaö  ju  ben  englifeßen  immer  fo  gewefen  p fein,  baß  eine  lanbeSüblicße  iSeräinfung 
menigftens  annäßemb  erhielt  nturbe-.  9lu(ß  bie  fran§öfifcßen  91erßältniffe  bermögen  unS  baßer  bon 
unferer  9tnficßt  nießt  obpbringen. 

3ufommenfaffenb  tnollen  toü  fagen:  0o  tuünfcßensroert  and)  eine  Grßößung  bes  SmfeS  unferer 
fRei^S-  unb  0taatSanleißen  im  gntereffe  ber  9Illgemeinßeit  ttiäte,  fie  läßt  fid)  unter  ben  ßerrfeßenben 
SBerßältniffen  in  S)eutf(ßtanb  nid)t  erzielen.  9tlle  39mngsmaßnaßmen  ber  ^Regierung,  bie  lebiglidß 
p bem  3tt>ede  ber  Hebung  ber  9tnleißenfurfe  getroffen  werben,  finb  baßer  ols  oerfeßlt  p oerwerfen. 

II.  3)ic  ©imoirfung  ber  3tt>‘i«g^‘iülagc  ber  bcutfd^en  ©parfaffen  auf  bic 

ßiquibitöt  ber  ©parfaffen. 

GS  wor  feßon  erwäßnt  Worben,  baß  man  in  ber  93egrünbung  pm  Gntwurf  bes  neuen  0parfaffen= 
gefeßes  neben  ber  Hebung  beS  SurfeS  ber  beutfeßen  fReießS»  unb  0toatSanIeißen  bie  Sefferung  ber 
Siquibität  ber  0par(offen  ols  |)ouptäwed  betonte.  9Ran  fann  baßer  bem  neuen  0parfaffengefeß  nießt 

^ D.  domboiS,  a.  a.  0.  0.  24. 

* die(er  Dtnficbt  ift  auch  Dr.  SSacblet  (93crbanbluugen  beS  5>errenbau(eS  Dom  27.  DJ^ör^  1912,  0.  138);  er  (agt 
bort;  „GS  ift  ja  betannt,  bag  in  gmidreid)  in  ber  dat  bie  0taatSrente  mit  einem  bem  allgemeinen  Seibfape  cnü 
fpreebenben  ginSfage  auSgeftattet  ift,  ufm.“ 
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efyer  ba^  l rteil  fprcci)cn,  bis  über  feine  ©mpirfung  mif  bie  Siquibität  bet  ©parfaffen  eine  genaue 
Unterfucbu’  ;g  angefteüt  morben  ift.  ©rft  bann  läßt  \id)  entfcbeiben,  ob  au^  bie  burcb  baS  neue  ©par^ 
faffengefeß  gefd)affene  SroangSantage  ber  ©parfaffen  eine  oerfe^fte  9Jtaßnaf)nte  unb  aU  folc^e 
oermcrfen  ft. 

^infii  Jitlid^  ber  ®ermögen^anlage  eine^  Untemefimend  föirb  aUgeinein  mit  fRec^t  geforbert,  baß 
bie  gorber  ngen  ftet^  entfprecßenb  bet  gäfligteit  ber  Serbinblid^teiten  realifierbar  fein  muffen,  ^em** 
nacf)  oerlai  gen  tägtti^  fällige  SSerbinblic^feiten  eine  äußerft  flüffige  ^Cermögen^anfage,  langfriftige 
meniger.  bot  nun  ben  ^nfcpein,  als  menn  bie  ©parfaffen  eine  bebeutenbe  ßiquibität  »erlangten; 
benn  fie  fy  ben  bouptfäcpUcb  täglid)  fällige  SSerbinblicßfeiten.  gür  einen  großen  Seil  ihrer  (Sinlagen 
befteßt  übe-  baupt  feine  lünbigungsfrift;  bie  ginlagen,  für  bie  eine  beftimmte  tünbigung^frift  »ereinbart 
morben  ift,  merben  »on  ben  ©parfaffen  in  ber  ^egcl  auf  SBunfd)  freimillig  fofort  jurüdge^ablt.  tiefer 
leßtere  6Je-  i)äft^gebrau(^  ift  feinesmegö  ungefäbtUcb.  ^ie  ginleger,  bie  gemobnt  finb,  ibte  ginlagen 
troß  ber  Ä*  mbigungsfrift  fofort  ju  befommen,  merben  oermöbnt;  fie  merben  aucß  in  Ärifen^eiten  ibte 
ginlagen  fi  fort  beanfpruiben  unb  e^  al^  ©cbmäcbe  ber  ©parfaffen  au^legen,  menn  biefe  ihrem  SGSunfdbe 
nidjt  entfp-  ecpen  unb  bie  ^u^^ablung  ber  ölutbaben  »on  ber  »ereinbarten  SWinbigung  abhängig  madben. 
5)ie  $ofiti  n ber  ©parfaffen  fonn  hi^^^burch  in  emften  Seiten  riefig  gefchmäd)t  merben,  unb  man 
fann  ben  S parfaffen  nur  bringenb  empfehlen,  in  ber  3ufunft  oon  biefer  übertriebenen  3o»orfommen=* 
beit  in  ibrt  m ©efcbäftsoerfebr  3lbftanb  5U  nehmend 

9fad)  Der  ©efcbäftsprajis  ber  ©parfaffen  finb  aifo  ibte  ginlagen  ^um  großen  leile  täglidb  fällige 
SSerbinblicb  eiten,  ^ber  bie  grfabrung  befagt,  baß  bie^  tatfäcblich  nur  menig  ^ur  Geltung  fommt, 
meil  ben  9 üdgahlungen  in  ber  fRegel  gin^ablungen  gegenüberfteben.  ®obl  überfteigen  häufig  bie 

Der  ( infagebeftanb  ber  bffenttichen  ©parfaffen  ^reußen^  in  ben  :3abren  1839— 1910^, 


18;  9 

18,2 

(in  SRillionen  9Jiarf) 
1863  ....  223,7 

1887 

• 

2269,0 

18*  0 

20,3 

1864 

245,7 

1888 

• 

2467,8 

18-  1 

23,7 

1865 

267,8 

1889 

2661,8 

18-  2 

27,1 

1866 

271,1 

1890 

• 

2832,4 

18-  3 

30,6 

1867 

288,5 

1891 

• 

2946,5 

18-  4 

34,1 

1868 

312,2 

1892 

• 

3076,7 

18-  5 

38,0 

1869 

471,6 

1893 

3255,0 

18-  6 

42,1 

1870 

495,6 

1894 

• 

3480,8 

18-  7 

47,2 

1871 

578,7 

1895 

• 

3781,7 

18-  8 

43,1 

1872 

689,0 

1896 

• 

4065,7 

18-  9 

49,7 

1873 

836,1 

1897 

• 

4352,3 

18J  0 

54,3 

1874 

987,2 

1898 

• 

4646,0 

18i  1 

61,8 

1875 

1112,1 

1899 

• 

4969,5 

18i  2 

69,3 

1876 

1174,2 

1900 

• 

5255,0 

18i  3 

79,1 

1877 

1295,3 

1901 

• 

5731,3 

18i  4 

87,5 

1878 

1302,7 

1902 

• 

6203,6 

18i  5 

96,9 

1879 

1386,4 

1903 

♦ 

6683,9 

18i  6 

108,0 

1880 

1493,4 

1904 

• 

7542, 8» 

181  7 

123,1 

1881 

1410,8 

1905 

• 

8079,8 

18i8 

134,1 

1882 

1506,6 

1906 

8560,8 

1819 

135,8 

1883 

1637,7 

1907 

• 

8871,8 

1810 

151,4 

1884 

1757,5 

1908 

• 

9370,6 

181  1 

175,0 

1885 

1897,2 

1909 

* 

10108,0 

181  2 

199,0 

1886 

2081,6 

1910 

• 

10953,9 

^ 9SgI  Ziemtet,  ber  Gtaat^rentenmorft  unb  bie  ©parfaffen,  ©,  529;  anberer  9lnficf)t  ift  9Ö2elßer  a.  a.  D. 
©.  60:  „beä]  alb  füllten  bie  tünbigung^friften  bB  au  einem  gemiffen  grabe  nur  al^  Scbußmaßregel  gegen  heftige 
5lnbränge  bi  nen  unb  bei  fonftigen  5lbbebungen  unberüctfid)tigt  bleiben.“ 

* Dru  ifatben  beä  |)errenbaufe^,  ©effion  1905/6,  5?r.  15,  ©.  13,  unb  ©effion  1912,  9tr.  38,  ©.  30  f. 

» Die  folgenben  3ablen  geben  bie  §bbe  be^  »erain^liiben  Vermögens  ber  ©parfaffen  an,  finb  alfo  etmaS 
größer  al^  b r ginlagebeftanb. 
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^ücfjablungen  bie  gingablungen  ober  umgefebrt;  aber  bie^  finb  normale,  im  allgemeinen  unerhebliche 
©^manfungen,  bie  unberürffirf)tigt  bleiben  fönnen,  mmal  fie  periobifeb  aufautreten  pflegen  unb  ficb 
baber  auf  ©runb  langjähriger  grfahrungen  berechnen  laffen.  §ier  intereffieren  nur  anormale  Seßman^ 
fungen;  folcße  liegen  S.  oor,  menn  ber  gefamte  ginlagebeftanb  einer  ©parfaffe  bauemb  aurücf^ 
ge^t.  9tber  biefe  finb  red)t  fetten : int  3af)re  1910  Ratten  oon  1525  öffentlichen  prenfeifetjen  Spar» 
laffen  nur  42  einen  gegen  bas  5^orjahr  öerminberten  ginlagebeftanb  ($r.  ©t.  8,  91.  3.  1911  IV 
S.  416),  bag  finb  nur  2,75  %.  ber  Sinlogebeftanb  aller  ©parfoffen  in^gefontt  eine  Abnahme 

erfahren  bot,  tft  überhaupt  nur  in  ben  fahren  1848  unb  1881  »orgefommen,  mährenb  fonft  bie  gin*= 
lagen  oon  3aht  au  Saht  gemaltig  geftiegen  finb,  unb  felbft  fdbroere  ftriegS-  unb  Srifenaeiten  biefe 
©teigetmng  nicht  aufgehalten  hoben.  Sßon  ber  gntmicflung  beS  ginlogebeftanbes  ber  öffentlichen 
©parfaffen  Preußens  geben  bie  3ahlen  auf  ©eite  16  ein  Silb. 

9lber  troß  ber  gtücflichen,  oon  anormalen  greigniffen  faum  unterbrochenen  gntmicflung  ber 
^parfaffen  mtrb  man  ben  mähren  gborafter  ber  ©parfaffeneinlagen  im  9luge  behalten  müffen.  ' ‘man 
barf  oor  allem  nicht  argumentieren,  baß  unfere  ©parfaffen,  meil  fie  bisher  oon  Kriegs-  unb  Mrifeiu 
aeiten  faum  ^»erührt  finb,  auch  in  3nfunft  oon  ihnen  nidht  berührt  merben.  9Jfan  fann  bie  il^crgangen*' 
beit  nicht  anm  93eifpiel  heranaieben,  meil  fid)  bie  ^^erbältniffc  feit  bem  leßten  .*üriege  au  felir  ge=* 
anbert  haben.  3nt  3£>re  1870  gab  eS  in  Preußen  nur  932  öffentliche  ©parfaffen  mit  einem  ginlage^ 
beftemb  oon  runb  V2  SDfilliarbe  9)?arf,  1910  bagegen  1525  mit  einem  folcßen  oon  11  9}filUarben.  Der 
orinlagebeftanb  hot  fich  bemnad)  mehr  als  oeramanaigfadft.  Diefe  3unahmc  ift,  mic  mir  nod)  fpätcr  feben 
mraen,  nid^  aym  geringften  Deil  barauf  anrüefauführen,  baß  bie  ©parfaffen  immer  mehr  oon  mobl*' 
bobenberen  ©chichten  in.9lnfpruch  genommen  merben.  man  meiß  nicht,  mie  biefe  im  Äricgsfalle  hanbcln 
merben,  ob  fie  a.  S.  ihre  ©utboben  teilmeife  abbeben,  um  bie  gefunfenen  9lnleibcn  anaufoufen 
unb  an  beten  mietet  ©teigenmg  au  geminnen  ober  um  friegSanleiben  au  ermerben.  Um  ben  9ln=- 
tauf  oon  ©taatsanleihen  oon  feiten  biefer  ©parfaffeneinleger  nicht  unmöglich  au  machen,  mirb  man 
bei  UU5  im  Slriegsfalle  and)  nicht  bie  9füdforberungen  gefeßlich  befd)ränfen  fönnen,  mie  biefeS  in 
^ranfrei^  burd)  9Irt.  3 beS  ©parfaffengefeßeS  Oom  Sabre  1895  gef^eben  ift,  raonach  beim  iSorlicgen 
höherer  Oiemalt  nach  9lnhörung  bes  ©taatSrateS  ein  Defret  erlaffen  merben  fann,  raelcheS  bie  )Hücf^ 
^blung  oon  ©parfaffeneinlagen  auf  50  granfen  für  jeben  oieraehntägigen  3eitraum  befcbränftK 
ferner  befteht  feine  grfahnmg  barüber,  ob  bie  noch  näher  au  erörtemben  Üfuns,  bie  leiber  mährenb 
bet  leßten  3eit  «uS  9lnlaß  politifcher  »eforgniffe  mitten  im  grieben  mehrfach  ftattfanben,  beim  tatfäch- 

lieben  9lusbnich  eines  triegeS  noch  ftärfer  merbett.  gür  ben  IxiegSfall  müffen  bie  ©parfaffen  balier 
befonbers  Sorforge  treffen.  n ; 

®an  höt  eingemanbt,  man  fönne  hoch  nicht  49  ^alfte  lang  in  finanaieller  ^eaiehung  im  SlriegS^= 
auftanbe  leben,  menn  in  50  Sabren  einmal  ein  ^rieg  au  erraarten  fei^.  mit  9fed)t  ift  hiergegen  angeführt 
morben,  baß  man  hoch  auch  ein  Olebäube  oerfichert,  nicht  meil  man  barauf  rechnet,  baß  es  tatfächlid) 
brennen  mirb,  ober  menigftenS  baß  eS  febr  häufig  brennen  mirb^. 

92ochbem  oon  unS  allgemein  für  bie  ©parfaffen  bie  9?otmenbigfeit  einer  liquiben  9?ermögens^ 

uußerorbentliche  SäUe  anerfannt  ift,  foll  aunächft  bie  heutige  8iquibität  ber  ©parfaffen  feft^ 

geftellt  unb  bann  unterfucht  merben,  ob  fie  auSreießenb  ift,  unb  mie  fie  burch  bie  3manqsanlaqe  bc^ 
emflußt  mirb.  o 0 

Die  folgenben  3ubien  mögen  bie  heutige  Siquibität  ber  ©parfaffen  fcnnaeichnen. 

gs  befaßen  oon  ihrem  oerainSlich  angelegten  93ermögen  im  Saßre  1910  bie  ©parfaffen 


iu  an  |)t)pothefen 

/o 

©tabtlreB  Berlin 18,00 

ben  ^o^enjollernfi^en  ßonben  41,15 

iöranbenburg  (ohne  Serlin) 43,06 

Sdjlefien 49,00 

SBeftpreufeen 54,33 

©a^fen 54,79 

‘ Siepmon,  bie  beutfdjen  älnleiben,  S.  200. 


* Dr.  SSachler,  Setbanblungen  beS  ^ertenbaufeS  o.  27.  9Kän  1912,  ©.  136. 
® D.  gminner,  eob.  ©.  164. 

Ö.  ®ogt,  S)ie  SttangSanJagc  ber  beutft^cn  «Dotlaffen. 


18 


in 


an  .§t)pot^efen 

/o 


$ofcn 54,96 

^c(?eu-9hiffau 56,21 

Cftpreußen 58,75 

^ommem 59,33 

^nnnoöer 62,64 

ber  91i)einprot}m5 66,09 

0d)lesn)ig=*$oIftein 75,07 

33Seftfalen 75,45 


alle  preuBijd)en  Sparfaffen  im  ^urd)jcf)nitt  . . 59,78 


■iJer  öeji^  an  3ti^)flt*erpapieren  betrug  im  ^a^re  1910  bei  ben  0parfa(ien 


in 


üom  oer5ineli(^ 
angelegten  S^ermögen 

/o 


0d)le5tt)ig^§olftein 6,04 

SSeftfalen 12,97 

^annoüer 19,79 

ber  Ül^einproöinä 20,72 

$e^fem92aifau 23,69 

Oftpreugen 24,93 

Komment  25,29 

^ofen  25,70 

^eftpreußen 27,11 

0a^jen 29,82 

Sranbenburg  (o^ne  ^Serlin) 36,37 

0i^lejien 36,46 

ben  ^oi^engollernjc^en  Sanben  37,98 

0tabt  ^^erlin 74,31 


alle  preugijc^en  0parfafjen  im  ^urc^ji^nitt  . . 24,95 


löetri  djtet  man  ben  ^^^^t^berpapierbefi^  ber  einzelnen  0parfaffen  ©nbe  1910,  fo  ergibt  fic^ 
folgenbe^^; 

70  (Sparfaffen  bejahen  feine  ^n^aberpapiere,  barunter  49  in  0c^legtüig=^§olftein  — - b.  i.  über 
ein  drittel  aller  öffentlichen  0parfaffen  biefer  'ifSrooins  — , 5 in  ber  ^Rheinprooinä,  4 in  ®eftfalen, 
je  3 in  0(  )lefien  unb  0acf)fen  unb  berein^elte  anbere. 

112  sparfaffen  hatten  nicpt  über  5%  i^re^  üersin^Iichen  33ermögens  in  Snhaberpapieren  an^ 
gelegt,  baimter  55  in  0chle6tt)ig==$otftein,  26  in  Sßeftfalen,  7 in  §annooer,  je  6 in  iOftpreufeen  unb 
Sommern  unb  oerein^elte  anbere. 

185  5 jparfaffen  hatten  nur  5 biä  10  % ihre^  üeräin^lichen  S^etmögen*^  in  ^nhaberpapieren  angelegt, 
barunter  7 in  SSeftfalen,  29  in  ber  9ftheiTipi^ooin5,  20  in  0d)leön)ig==§c'lftein,  17  in  ^annoöer,  13  in 
0achfen,  1 ! in  Cftpreufeen  unb  oerein^elte  anbere. 

320  <:parfaffen  befaßen  ^i^hfi'&erpapiere  nur  in  §öhe  Don  10  biä  15%  ihre§  Der^in^lichen  Ser^ 
mögend,  b irunter  82  in  ber  SiheinproDin^,  68  in  SBeftfalen,  50  in  |)annoDer,  25  in  0a(hfen,  24  in 
0chlefien,  e 17  in  Sommern  unb  $ofen  unb  12  ftaffen  in  0chIe^rt)ig^$oIftein.  ßehtere  12  Waffen 
gehören  in  0chleetüig^^olftein  ^u  ben  0parfaffen,  bie  bort  ben  größten  Sefiß  an  ^nhaberpapieren 
auf^uroeife  i haben,  benn  über  15  % an  Snhöberpapieren  befißt  bort  nur  eine  Äaffe. 

265  (jparfaffen  fonnten  einen  ^nhaberpapierbefiß  in  §öhe  Don  15  bie  20%  nact)tneifen,  barunter 
44  in  ber  ?SheinproDinä,  38  in  ^annoDer,  37  in  §effem97affau,  31  in  $ofen,  26  in  0a(hfen,  23  in 
0chlefieu,  21  in  3[öeftfalen,  18  in  Sommern,  13  in  Cftpreußen,  9 in  SBeftpreußen,  5 in  Sranbenburg. 


^ Xn  djacben  bee  ."öerrenbaufee  38,  £eff.  1912,  S.  9,  35,  benen  aud)  bie  übrigen  ftatiftifihen  Eingaben 
über  bic  ^ic  libitüt  ber  3parfaffen  entnommen  morben  finb. 


f 
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t Seil84  0parfaffen  erreichte  berSefiß  an^nhaberpapieren  20bie  25%,  barunter  bei  29  in  0chlefien, 

je  26  in  ber  9theinproDinä  unb  ^annoDer,  24  in  33ranbenburg,  16  in  ^ofen,  13  in  0achfen,  11  in 
Sommern,  je  10  in  Dftpreußen,  SCßeftfalen  unb  |)effem9iaffau,  9 in  SSeftpreußen. 

Über  25  % an  S^haberpapieren  befaßen  389  ©parfaffen,  barunter  95  in  ©chlefien,  83  in  ^^ran** 
benburg,  57  in  ©achfen,  35  in  ^annoDer,  25  in  Sommern,  24  in  ber  Slh^iaproDin^,  21  in  $ofen, 
17  in  SSeftpreußen,  13  in  §effem97affau,  11  in  Dftpreußen,  5 in  SSeftfalen,  je  1 in  ben  ^ohen5ollern>* 
f(hen  Sanben,  ©chleeroig^^olftein  unb  ©tabtfreie  Berlin. 

Sßenn  man  üon  ben  ^nhaberpapieren,  bereu  Sinroirtung  auf  bie  Siquibität  noch  feftgeftellt 
toerben  foll,  abfießt  unb  berüctfießtigt,  baß  alle  preußifchen  ©parfaffen  im  $urchfchnitt  12,72%  ißre^ 
Deräinslich  angelegten  3^ermögen§  in  gorberungen  gegen  öffentliche  ^nftitute  unb  S'orporationen  an* 
gelegt  haben,  fo  fommt  man  gu  bem  Ergebnis,  baß  nur  runb  4%^  ber  Der^in^lichen  ©parfaffen^ 
anlagen  al^  tuohrfcheinlich  liquibe  an^ufehen  finb.  X)iefen  liquiben  Der^inelichen  12lnlagen  in  §öhe  Don 
4%  finb  noch  Saffenbeftänbe  in  ^öße  Don  1,26%  be^  ßinlagebeftanbes  hiagujurechnen.  X)emnach 
haben  alle  preußifchen  ©parfaffen  im  X)urchfchiiitt  ungefähr  5,26  % be^  g e f a m t e n ©parfaffen*» 
Dermögen^  liquibe  angelegt.  X)abei  ift  ju  bemerfen,  baß  bie  Siquibität  Don  ^aßr  äu  ^ah^  fchlecßter 
getoorben  ift.  X)er  burchfehnittUche  £affenbeftanb  aller  preußifchen  ©parfaffen  fanf  §.  Don  1,7  % 
im  ^ahre  1900  auf  1,26%  be^  föinlagebeftonbe^  im  Saßre  lOlO^  unb  ber  Seftanb  an  gorberungen 
gegen  ©chulbfchein,  ^ecßfel  unb  gauftpfanb  Don  3,67%  im  Saßre  1904  auf  3,03%  im  ^aßre  1910. 
X)e5gleichen  ßat  auch  öer  ®eftanb  an  ignßaberpapieren  faft  ftänbig  abgenommen;  er  betrug 


Dom  DeräinMicß 

3aßr  angelegten  SJermögen 

0/ 

/o 

1904  27,05 

1905  26,50 

1906  ■.  26,05 

1907  25,53 

1908  25,06 

1909  25,41 


1910 24,94 

ferner  ßot  auch  t»er  Anteil  ber  unb  ©toat^papiere  am  ^nßaberpapieräumache  abge»^ 

nommen;  Don  ben  getauften  ^nßaberpapieren  maren 


im  ^aßre  3?eich^^  unb  ©taatspapiere 

/o 

1906  81,73 

1907  79,47 

1908  78,87 

1909  59,35 

1910  60,62 


^et  bare  ^affenbeftanb  ber  ©parfaffen  am  Chtbe  be^  ^teeßnung^iahre^  betrug 


1900 

1909 

1910 

in 

SiKillionen 

5Jiarf 

im  (Staate 

in  ben  ^roDinsen: 

97,40 

139,34 

140,13 

Dftpreußen 

1,57 

2,73 

2,71 

SBeftpreußen 

2,11 

4,42 

3,85 

©tabtfrei^  Serlin 

11,55 

4,91 

3,29 

SJranbenburg 

7,09 

14,00 

13,86 

Sommern 

5,36 

9,41 

8,94 

^ 92ach  ber  ©tatiftif  fe^en  fiel)  biefe  4%  jufammen  ous  Einlagen  in  SBecßfeln  unb  Xarleßcn  gegen  fjauft»» 
pfanb  unb  ©cßulbfchein  (in^gefamt  3.03%)  unb  fonftigen  Einlagen  (0,90%). 

=*  SSgl.  bie  Tabelle  auf  ©,  19/20  biefer  Slrbeit  (^r.  ©t.  S.  %,  ß.  1911,  IV.,  ©.  438). 
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1900 

19  9 

1910 

in  Ejiil.ioticn  EJiarf 

in  ben  ©roüinzen 

©ofen 

2,09 

3,95 

3,81 

Scßlefien 

9,49 

14,57 

14,72 

Sadßfen 

11,67 

17,32 

16,98 

Scßlesroig-i^olftcin 

4,47 

5,67 

5,66 

^annoüer 

9,23 

7,88 

8,42 

SKeftfalen 

14,38 

24,05 

23,98 

^effcn-Elaffau 

4,18 

6,15 

6,85 

^ßeinproDinz 

14,02 

24,15 

26,93 

^oßenzollemfcße  Sanbe  .... 

0,19 

0,13 

0,13 

1900 

1909 

1910 

in  §unberttcilen  ißreS  GinlagebeftanbeS 

im  Staate 

1,70 

1,35 

1,26 

in  ben  ©roüinzen: 

Cftpreußen 

1,55 

1,53 

1,41 

SSeftpreußen 

1,97 

2,11 

1,69 

Stabtfreis  ©erlin 

4,35 

1,40 

0,88 

©ranbenburg 

1,53 

1,48 

1,35 

©omment 

1,94 

1,86 

1,64 

©Ofen 

1,99 

1,82 

1,60 

Scßlefien 

1,88 

1,70 

1,62 

Sadßfen 

1,92 

1,83 

1,71 

SdßleSroig-^olftein 

0,97 

0,83 

0,78 

|)annoüer 

1,31 

0,64 

0,65 

Seftfalen 

1,54 

1,43 

1,34 

^effen-Elaffau 

1,50 

1,18 

1,23 

Elßeinproüinz 

1,52 

1,21 

1,22 

^oßenzollemfcße  Sanbe  .... 

1,27 

0,62 

0,59 

: üorfte^enben  lehren  faft  die,  baß  bie  Öiquibität  ber  Sparfajjen  feine  günftige  ift 

xmb  fid)  üon  üerid)lec^teTt  ^at.  9iber  tropbem  ixiirb  bie  l^eutige  Siqnibität  ber  @par^ 

faffen  in  normalen  3cilen  ausreidjen,  bec^gleic^en  bei  lebigii^  lofalen  Srijen;  benn  einerfcit^  finb  in  biefen 
Seiten  b e 3nt)af»erpapiere  o^ne  3b?eifet  ben  liqniben  Einlagen  ^in^ugntec^nen,  iinb  anbererjeit^  fönnen 
bie  Spn  faifen  auc^  int  lepteren  fjalle  jelbft  ol^ne  S^^t^^erpapiere  anf  ©mnb  i^re^  burc^  bie  Raffung 
ber  (^art  ntieoerbänbe  begrünbeten  ^rebite§  bie  notmenbigen  ©elbjummen  üon  ©anfen  erfialten.  9Iber 
bie  $ilf(  ber  ©anfen  üerfagt  in  allgemeinen  roirtjdjaftlidien  nnb  politifc^en  trifen.  5!Kan  fann  aui^ 
unferen  ©anfen  feine  I)erDorragenbe  Siquibität  nad)rü^men  (ogl.  bie  (Srgebnij|c  ber  ©anfenquete 
1908/9!)  jo  baß  fie  i^ren  eigenen  ©erpflic^tungen  nur  mit  merben  nac^fommen  fönnen,  unb 

es  ifjnen  jebenfalB  unmöglich  fein  luirb,  aud^  no(^  ben  Sparfaffen  p Reifen.  3n  mirtfc^aftUc^en 
iirifen  rt  erben  bie  Sparfaffen  gesmungen  fein,  bebeutenbe  Summen  an  biejenigen  au^^uga^len,  beren 
(frmerbe  (uelle  fd)ioöd)er  fließt  ober  fogar  gan^  Derfiegt  ift,  unb  bie  nun  i^e  Grfparniffe  anbred^en 
müffen,  im  toeüer  teben  ju  fönnen.  ©or  aflem  aber  roerben  bie  Sparfaffen  im  Ätieg^faUe  mit 
enormen  Oiüdforberungen  it)rer  Gintcger  rechnen  müffen;  fie  merben  bann  nic^t  nur  oon  ben  in  ben 
ftrieg  5it^enben  E^eferoiften  tmb  Sanbroe^rfeuten,  bie  fi(^  unb  i^re  gamilie  mit  @e(b  oerjorgen  toollen, 
in  Einfpi  ud)  genommen,  fonbcm  aud)  in  ^of)cm  ^aße  Don  benen,  bie  um  bie  Sic^er^eit  i^rer  ©inlagen 
bcforgt  f nb.  ^eutfd)fanb  ift  feit  42  S^^ten  üon  einem  ilriege  üerfc^ont  geblieben;  ift  babcr  fc^toer 
p bered)  ien,meld)e  Summen  unferen  Sparfaffen  im^alle  eine?  mobernen  Stiege?  entzogen  roerben.  ©in 
fd)road}e!  ©itb  geroinnt  man,  roenn  man  an  bie  9iunö  auf  bie  Sparfaffen  benft,  bie  febeemaf  bei  Sriegsbe=- 
fürcbtunt  en  ftattgufinben  pflegen  unb  ein  f(^ted>teö  SidE)t  auf  bie  beutfdre  ©eDölferung  roerfen;  benn  nur 
DöÜige  l rifenntnis  üom  2Sirtfd)aftsIeben  unb  übertriebene  ^ngft  üermögen  berartige  9iuns  erflären, 
“Sie  Sur  imcn,  bie  ben  Sparfoffen  burcb  foId)e  iRuns  entzogen  roerben,  finb  oft  fef)r  bebeutenb;  fo  mußten 
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I bie  Sparfoffen  §u  fönigi^berg  unb  Stettin  im  §erbfte  1911  roö^renb  ber  Elllarofforoirren  binnen  ^roei  bis 

brei  Sagen  mehrere  ^itUonen  EKarf,  bie  Sparfaffe  be^  Streifet  91anboro  600  000  ^larf  an  ifjre  ©integer 
äurüdgaden.  Sf)nli(^e  ©orgänge  fpieltcn  fid)  in  Seutfc^lanb  roübrenb  bes  ©alfanfrieges  im  3af)re  1912 
ab.  ^ür  bie  ©ered)nung  be^  ftriegebebarfe^  unferer  Sparfaffen  ift  auc^  bie  in  ^lußlanb  bei  ©cginn 
be^  91uffifd)^japanijdt)en  Äriege§  beobad)tete  Satfad)e  üon  ©cbeutung,  baB  üor^ug^roeife  bie  großen 
» Konten  gefünbigt  rourben.  3m  Qal^re  1870  fonnten  bie  frangöfifdien  Sparfaffen  i^ren  ©erbiublidt)^ 

feiten  nid)t  nad)fommen,  roeil  bie  5Küdforberungen  halb  einen  ju  großen  Umfang  anni  l^men^.  9?ad 
allen  biefen  ©rfaßrungen  ift  uubebingt  anäune^men,  baß  aud)  an  unfere  Sparfaffen  im  Sriegefalle 
j enorme  Äapitalanfprücße  gefteüt  roerben.  EOteßr  aU  frülßer  fpielen  ^eute  in  ben  mobenten  ütriegen 

, bie  ©dbüer^ältniffe  eine  bebeutenbe  OloIIe;  neben  bie  notroenbige  militärifcßc  Srieg^bercitfdiaft  muß 

I ^eute  bie  finanzielle  Ä'riegsbereitfi^aft  treten.  Sann  müffen  au(^  bie  Sparfaffen,  roenn  fie  bie  Sage 

^ i^rc5  ©aterlanbe^  nießt  üerfcßlimmem  roollen,  ißren  SapitalüerpfUcßtungen  nadßzufommen  imftanbe 

I fein.  2öenn  fie  bann  in  Äriegözeiten  eine  gute  Stißtunge’bereitfcßaft  zeigen,  roerben  fie  zur  ©crußigung 

ber  ©emüter  unb  fo  zur  EllUbcrung  ber  ^rifenüerßöltniffe  roefentlicß  beitragen  fönnen. 

Etbolf  ©Jagner-  nimmt  an,  baß  ben  Sparfaffen  in  foldßen  fritifeßen  Seiten  8 bie  10%  ißrer  ©iu^ 
lagen  entzogen  roerben  fönnen.  3n  ©reußen  roürbc  es  fi(ß  bann  um  ©uszaßlungen  in  §öße  üon 
runb  900  bis  1100  ©iilUonen  EQlarf  ßanbeln!  Saß  üicle  unferer  Sparfaffen  bei  ber  ßeutigen  Siquibität 
folcßen  ©nforberungen  nii^t  geroaj^fen  fein  roerben,  fann  üon  niemanbem  bezroeifelt  roerben,  unb  e# 
ift  baßer  zu  begrüßen,  baß  bie  Ülegierung  biefem  Übelftanbe  abßelfen  roill.  6»  fragt  fid)  nur,  ob  bies 
I bureß  ben  im  neuen  Sparfaffengefeß  üorgefdßriebenen  ©efi^  an  3ußabcrpapieren  möglicß  ift. 

! Sie  in  3ußaberpapieren  angelegten  ©elber  fönnen  auf  zroeifaeße  ©rt  ftüffig  gemaeßt  roerben: 

I burdß  ©eräußerung  ober  Sombarbierung.  ©ine  ©eräußerung  ift  in  normalen  Seiten  ober  bei  Icbiglicß 

lofalen  Srifen,  üorau^gefeßt,  baß  ber  Sur^  ber  ©apiere  im  ©erßältni^  Zum  ©nfcßaffungsroert  nießt  zu 
feßr  gefunfen  ift,  unb  babureß  aus  ben  mögliißerroeife  roieber  zurüdgeßenben  bilanzmäßigen  ^ursüer«» 
lüften  enbgültige  tatfä(ßli(ße  ßursüerlufte  entfteßen,  rooßl  möglicß,  bagegen  in  bem  üiel  roießtigeren 
galle  eines  ÄriegeS  faum  benfbar.  Sie  ungeßeuren  ^Jßengen  üon  ^ußaberpapieren,  bie  in  bem  lefeteren 
gulle  auf  ben  5!Jlarft  geroorfen  roerben  müßten,  roürben  einen  ungeßeuren  kurSfturz  zur  golge  ßaben 
j unb  baburtß  ni(ßt  nur  ben  Sparfaffen  nießt  zu  tragenbe  ©erlufte  einbringen,  fonbern  aueß  ben  Staats** 

I frebit,  ber  bo(ß  im  Kriegsfälle  befonberS  roießtig  ift,  erßeblicß  gefäßrben.  3ußrc  1870  fanben  ©cr^ 

I fäufe  ber  Sparfaffen  nidßt  ftatt,  unb  boeß  fanten  feßon  bamals  bie  preußifeßen  4^/2  prozentigen  Konfols 

' üon  zitfa  94  auf  80  unb  barunter.  SiJlan  mag  fidß  ben  traurigen  Kurs  ber  Staatspapiere  nid)t  aus** 

beulen,  ben  ber  ©erfauf  ber  Sparfaffen  in  Kriegszeiten  ßerüorrufen  roürbe.  Sarin  befteßt  \a  gerabe 
I ber  große  Unterfeßieb  zroifißen  ben  priüatcn  ©efi^em  üon  Staatspapieren  unb  ben  Sparfaffen,  baß  bie 

erfteren  nur  auf  bie  diente  angeroiefen  finb  unb  im  allgemeinen  nießt  zu  üeräußem  brau(ßen,  bie 
leßteren  bagegen  roegen  ißrer  Kapitalüerpflidßtungen  bie  in  Staatspapieren  angelegten  Kapitalien  — 
unb  ztoar  meift  in  oßneßin  feßon  fritifeßen  3citen  — realifieren  müffen.  Sa  es  nun  mit  einer  ©eräuße- 
rung nidßtS  ift,  bleibt  als  ©rfaß  für  bie  eigentlicß  notroenbige  ©eräußerung  nur  bie  EJlöglicßfeit  ber 
Sombarbierung,  unb  in  ber  Sat  reeßnet  bie  Elegierung  nur  mit  biefer  EKöglicßfeit.  Sa  erßebt  fieß  zu- 
« ' Zunäcßft  bie  ^rage,  rocr  ben  Sparfaffm  bie  erforberIicß''n  Sambavbbarleßcn  geroäßren  roirb. 

EJlan  roirb  zunäcßft  natürlidi  an  bie  Eleicßsbanf  benfen;  aber  au(ß  ßier  ergeben  fidß  große  Scßroicrigfeiten. 
©inerfeits  roirb  bie  EleicßSbanf  in  Kriegszeiten  üon  allen  Seiten  in  Elnfprucß  genommen  roerben,  fo  baß 
^ ißre  EJiittel  zur  ©eroäßrung  üon  fo  großen  Sarleßen,  roie  fie  bie  Sparfaffen  bann  nötig  ßätten,  überßaupt 

[ # nießt  ausreießen  bürften;  anbererfeits  gelten  naeß  § 17  bes  ©anfgefepeS  üon  1875  Sombarbbarlcßen 

I nießt  als  Elotenbeefung,  auS  roelcßem  ©runbe  allein  feßon  eine  größere  Sombarbierung  auSgefd}Ioffen 

I,  erf^eint^.  ©tan  müßte  baßer,  um  eine  Sombarbierung  größeren  UmfangS  bureß  bie  fReießSbanf  über- 


' ©ugo  §ct)man,  bie  beutfeßen  ^nleißen,  S.  199. 

® Sießc  ©etßanblungcn  beS  .^>enenßaufeS  üom  27.  EJJärj  1912,  S.  157. 

® Stießet,  ^iuaniielle  KtiegSbereitjeßaft  unb  KriegSfüßrung,  3cna  1909,  S.  54.  — § 17  beS  ©anfgefeßeS 
lautet:  „Sie  EteießSbanf  ift  üerpflicßtct,  für  ben  ©etrag  ißrer  im  Umlauf  befinblicßen  ©anfnoten  jeber^cit  minbeftenS 
ein  Sritteil  in  furSfäßigem  beutfißen  Öelbe,  EteießSfaffenfeßeinen,  ober  in  Oiolb  in  ©arten  ober  auSIänbifcßcn  ©tünzen, 
baS  ©funb  fein  zu  1392  ©torf  gereeßnet,  unb  ben  Eteft  in  bistontierten  ©lecßfeln,  roclcße  eine  ©crfnllzeit  üon  ßöd)ftens 
brei  ©ionaten  ßaben,  unb  auS  toelcßen  in  ber  Siegel  brei,  minbeftenS  aber  ziuei  als  zaßlungSfäßig  befaunte  ©erpfUd)tete 
ßaften,  ober  Sd)cdS,  aus  melcßen  minbeftenS  zroei  als  zaßlungSfäßig  betannte  ©erpflißtete  ßaften,  in  ißren  Kaffen 
als  Seefung  bereit  zu  ßalten.“ 
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!)aupt  ä'i  erTnögticf)cn,  ben  § 17  be^  ^anfgefe^e^  baJ^in  abänbern,  bofe  in  Sriegssetten  aud^  Somborb^ 
forberui  gen  al^  ^JJotenbecfung  gelten  bürfen.  ^ine  berartige  ^bänberung  unjeres  Sanfge?e^e^  mirb 
aber  do  i Ijeroonagenben  Sennern  unfcre^  33anfme|en^,  93.  non  Sließer^  unb  StroIF  mit  9tcd)t 
nbgele^i  t,  meil  eine  ^otenbanf  „aU  öiegenraert  für  ben  nid)t  metallifd)  gebedten  ^eil  bes  97otenumIanfö 
nur  liqi  ibc  furgfriftige  gorberungen  anfaufen  unb  bereitt^atten“  barf.  Uns  erfd)eint  bemnad)  eine 
mefcntiibe  $üfc  burc^  bie  9icid)Sbanf  unter  ben  ^errfd)enben  Umftänben  ni(ftt  benfbar;  bie  9leicf)S^ 
baut  ift  aHerbings  anberer  9tnfid)t.  einem  93riefc  beS  9?ei(^sbanfbireftoriumS  an  eine  Sparfaffe 
^eißt  es*: 

„$ie  Sparfoffcn  fönnen  ^iemad)  im  SriegSfall  auf  bie  ^itfe  bcr  3fteid)Sban!  nur  bann  — 
ba  Ul  aber  aud)  mit  Sid)ertieit  — red^nen,  menn  fie  über  lombarbföl^ige  Gffeften,  üor  allem  über 
id)S^  unb  StaatSfd)uIbtJerfd)reibungen,  einfd)Ue6lid)  ber  Sc^ulbbucf)forbcrungen,  in  einem 
SB  rtbetrage  verfügen,  mie  er  ^ur  (hitnal)me  beS  oorauSfid)tUd)cn  ©elbbebarfeS  im  ßombarbmegc 
cr|  jrberlid)  ift.  gür  Sparfaffen , bie  auf  3i^anfpnid)na^me  ber  9leid)Sbanf  im  SriegSfalle  an^ 
ge  oiefen  finb,  roirb  es  fic^  bcS^alb  bringenb  empfet)len,  biefen  ö>efid)tspunft  bei  ber  Einlage  il^rer 
ftänbe  nid)t  außer  ad^t  äu  laffen.“ 

9S  r müffen  ber  Seitung  unferer  foliben  OteießSbanf  troß  unfercr  ^ebenfen  glauben,  baß  fie  ^ur 
erforberl  c^en  Sombarbierung  imftonbe  ift.  ^ann  I)at  alfo  bie  ^mar  bie  ®irtung,  baß 

bie  Slnlc  gen  ber  Sparfaffen  lombarbiert  merben  fönnen,  aber  bafür  merben  bie  Einlagen  ber 
banf  illii  uibe.  ^enn  bie  Seid)Sbanf  fann  bie  fo  in  ßombarbbarlefien  angelegten  Selber  auf  lange  Qeii 
nießt  rc(  lifieren.  SluS  ber  iatfa(^e,  baß  bie  Steidßsbanf  bie  ^nßaberpapicre  ber  Sparfaffen  lombar^ 
bieren  u tll  unb  fann,  barf  man  jebod)  ni(^t  folgern,  baß  Snßaberpopiere  liquibe  S?ermögenSanlagen 
finb.  2 ie  ^nßaberpapiere  finb  nur  fidjere  93ermögensanlagen,  unb  eben  besßalb  finb  fie  lombarb=^ 
fäßig.  *)ie  ©genfeßaft  ber  Sitßerßeit  ift  aber  feinesmegS  auf  bie  im  neuen  Sparfaffengefeß  bejeidß^ 
neten  ßaberpapiere  befeßränft;  bie  §ppotßefen  ber  Sparfaffen  finb  minbeftenS  ebenfo  fi(^er.  SBenn 
bie  Üteid  sbanf  troßbem  §ppotßefcn  aueß  im  Sriegsfalle  nießt  lombarbiert,  fo  gefeßießt  bieS  maßrfeßein^ 
ließ  nur  aus  bem  ©runbe,  baß  fie  im  einzelnen  galle  bie  Sid)erßeit  ber  |)ppotßef  ni^t  prüfen  mill 
unb  fan  t,  roäßrenb  fie  bei  StaatSpapicren  unb  anberen  münbelficßcren  ^nßaberpapieren  eine  fold}c 
S^rüfung  nießt  nötig  ßat.  9lber  bie  ^er  Sießerßeit  ift  einerfeits  bei  ben  äußerft  oorfid)tig 

arbeiten!  cn  öffentlicßen  Sparfaffen,  für  bereu  S^erpfließtungcn  übrigens  nod)  bie  öJarantieoerbänbe 
ßaften,  f lum  nötig;  anbererfeitS  fönnte  fie  aber  aueß  oßne  all^u  große  Seßmierigfeiten  oollgogen  merben. 
®tan  föi  nte  5.  S3.  beftimmen,  baß  foleße  Sparfaffcnßppotßefen  im  Stiegsfalle  lombarbfößig  mären, 
bei  bene  i auf  ben  jur  öombarbierung  eingereießten  ^ppotßefenbriefen  fid) 

1.  >ie  95eftötigung  bes  ölerießts,  baß  bie  im  93riefe  angegebene  §i)potßef  noeß  befteßt,  unb 

2.  5ie  SJefeßeinigung  eines  oereibigten  Xa^ators  unter  (Segen, ^eießnung  jmeier  ^itglieber  beS 
Sparfaflen^SuratoriumS,  baß  bie  Seleißung  fieß  innerßalb  ber  guläffigen  (Stengen  (50  bis 
jO%  beS  ermittelten  3BerteS)  ßält, 

befinben  Xa  bie  Sparfaffen  für  ben  9?otfall  größere  betrage  mit  fold}en  S^ermerfen^  oerfeßene  §ppo* 
tßefenbr  2fe  nebft  B^fUon  bereitßalten  fönnten,  fo  erfeßeint  bod)  eine  Sombarbierung  oon  Sparfaffem 
ßppotße!  m feßr  looßl  möglid).  Xie  äi^fen  ber  ^ppotßefen  fönnten  ja  Oon  ben  ^ppotßefenfcßulbnem 
naeß  mie  oor  an  bie  Sparfaffen  ge^aßU  merben,  ba  eS  ja  genügte,  wenn  ber  3^ffionar  bie  §ppotßefen=^ 
briefe  in  'i^ermaßr  näßme;  au(ß  oßne  ßintragung  ber  3^ffion  im  (Sruiibbucße  finb  megen  § 42  @.93.D. 
unb  § 1 56  93. öl. 93.  kapitaloerlufte  für  ben  S^ffiondr  unmöglicß.  ®enn  bie  9JeicßSbanf  foI(ße  ^ppo* 
tßefenfoi  gerungen  im  ^iriegSfalle  lombarbierte,  mürbe  fie  nidßt  illiquibcr  als  bur^  bie  Sombarbierung 
oon  3nß  iberpapieren,  bie  fie  ebenfalls  nießt  realifieren  fann. 


^ 8 ießet,  cob.  S.  55. 

* $ tröll,  bas  beutfiße  (^elbmefen  im  Kriegsfälle,  S.  193. 

^ (i  ieße  9?etßanblungen  beS  §cncnßoufsS  00m  27.  1912,  S.  160. 

* l m ben  erften  S^ermetf  im  oorauS  eißalten  fönnen,  möte  allerbinge  eine  Anbetung  beS  geltenben  |)t)po=’ 
tßefented)  es  notroenbig;  eS  müßte  u.  a.  feftgefe^t  loetben,  baß  bet  3nfcßlög  bei  ber  ämangSoollfttedung  nur  bann 
erteilt  rci  b,  Joenn  etroa  erlöfcßenbe  mit  einem  berortigen  9?ermerfe  auSgeftattete  ^opotßefenbriefe  jurürfgegeben 
morben  U ;b.  ^eute  befteßt  jmar  nad)  § 127  I,  3,  beS  3mangSüerfteigerungSgefcßcS  bie  löerecßtigung  beS  öJericßtS, 
erlofcßene  ^ßpotßefenbriefe  5urürfjuforbem,  aber  nießt  bie  ^fließt.  Xie  9inberung  ift  notmenbig,  loeil  fonft  cr^* 
lofcßene  ^ opotßefenbriefe  jur  Sambarbierung  oorgelegt  merben  fönnten. 
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gür  bie  Sombarbierung  ber  im  ^Befiße  ber  Sparfaffen  befinblid)cn  3nßaberpapiere  fommen  außer 
ber  Seießsbanf  nod)  bie  MriegSlombarbfaffen^  in  93etrad)t.  Derartige  Maffcn,  roic  fie  bereits  mäßicnb 
ber  ftriegsjaßrc  1866  unb  1870  oon  "il^reußen  bjm.  00m  9?orbbcutfdßcn  ^Sunbe  errießtet  mürben,  merben 
and)  im  Deutfd)en  SHcid)e  fofort  nad)  9tusbrucß  eines  .Krieges  ^ur  (Sntlaftung  ber  9ieidßsbanf  ins  Seben 
treten.  Sie  füllen  gegen  9.^erpfänbung  oon  guten  9Berten,  oor  allem  9Sertpapieren  unb  9Barcn,  an 
$rioate,  93anfen,  ölenoffenfeßaften,  Sparfaffen  ufm.  Scßulboerfcßrcibungen  abgeben,  bie  ben  9teid)S=» 
faffenfeßeinen  na^gebilbct  finb,  unb  für  bereu  fpätere  (^inlöfung  bas  ^Jtei^  garantiert.  Die  Sombatb=> 
93ebingimgen  ber  Kriegslombarb^Kaffen  jeitßnen  fid)  oor  beneu  ber  32eid^sbanf  bureß  eine  größere 
93emeglicßfeit  unb  bureß  ocrfd)iebcnc  ßrleicßterungen  aus.  l^on  biefen  Kricgslombarb=*Kaffen  merben 
bie  Sparfaffen  natürlidß  auf  ÖJrunb  ißres  3nßaberpapierbefißes  Scßulboerfd)reibuugcn  befommen. 
9lber  man  mirb  boeß  bie  grage  nießt  unterlaffen  fönnen,  marum  benn  bie  öffentlidien  Sparfaffen  nur 
Snßaberpapiere  oerpfänben  fönnen  unb  nießt  aud)  ^ppotßefcn.  Die  Kriegslombarb^Kaffen  fönnen 
bie  3”ß^^>6rpapiere  boeß  audß  nießt  realifieren.  802an  fönnte  m.  (£.  bie  Kriegslombarb==Kaffen  fogar 
oßne  93ebenfen  oerpfließten,  ben  Sparfaffen  au(ß  oßne  ^^erpfänbung  Kriegsbarleßen  bis  äu  25  % ißres 
$ppotßefeubefißeS  511  gemäßren,  93ei  ben  Kriegslombarb^Kaffen  entfteßt  jebod)  eine  neue  Sd)raierig* 
feit.  933aS  foll  nämlicß  gefd)cßen,  wenn  bie  Sparfaffeneinleger  bie  9lnnaßme  ber  ißnen  fremben  Sd)ulb^ 
oerfißreibungen  oermcigern  unb  bareS  Ölelb  ober  ^anfnoten  oerlangen?  9)2öglicßermeife  müßte  man 
baßer  ben  Scßulbocrfcßretbungen  ber  Kricgslombarb41affcn  bie  (2igenfcßaft  eines  gefcßliißen  SüßlungS*' 
mittels  oerleißen  ober  ißnen  fogar  ben  beilegen. 

(SS  foll  als  feftfteßenb  angenommen  merben,  baß  bas  neue  Sparfaffengefeß  infofern  eine  93efferung 
ber  ßeutigen  Sparfaffenliquibität  ßerbeifüßrt,  als  bie  Sparfaffen  unter  ben  gegebenen  ^^erßältniffen 
im  Kriegsfälle  oon  bcr  92eicßibanf  unb  ben  Kriegslombarb^-Kaffen  Sombarbbarleßen  erßalten  fönnen. 
Derfelbe  Grfolg  ßätte  jebod)  bureß  bie  SiiinffnnB  2»er  Sombarbierung  oon  Sparfaffenßppotßcfen  im 
Kriegsfälle  erhielt  merben  fönnen,  unb  bie  Sparfaffen  mären  bann  oon  ben  nod)  fpäter  5u  ermäßnenben 
Scßäbigungen  ber  3ii>oiigsanlage  — Kursoerlufte,  9luSfall  an  ben  (Erträgen  ber  Sparfaffenanlagen 
megen  beS  niebrigeren  unb  unbemeglicßen  ber  Snßaberpapicre  ufm.  — bauernb  oerfd)ont 

geblieben.  — 

Gine  maßre  Siquibität  ber  Sparfaffen  mirb  jeboeß  meber  bureß  §t)potßefen^  noeß  bureß  Suß^ber*' 
papierbefiß  ßerbeigefüßrt.  Die  Sparfaffen  müffen  Kapitalien  ^urüd^aßlen,  roenn  fie  oerlangt  merben, 
unb  baßer  bafür  forgen,  baß  in  ißrem  52ermögcn  bis  311  einem  gemiffen  ölrabc  aueß  fold)e  Einlagen 
oorßanben  finb,  bie  ebenfalls  einer  SlüdsaßlimgSfrift  unterliegen.  92un  merben  aber  Staatspapierc 
unb  aueß  ^ppotßefen  — oon  ben  feltenen  9lmorttfationsßi)potßefen  abgefeßen  — eigentließ  niemals 
äurüdgegaßU;  eS  finb  gemiffermoßen  emige  Scßulben. 

9lbolf  ffiagner^  feßlägt  in  feiner  ßeroorragenben  ^errenßauSrebe  00m  27.  3Kärä  1912  oor,  an 
Stelle  ber  nur  eine  unbefriebigenbe  Siquibität  ßerbeifüßrenben  3i^6H9^'6nlage  in  Qnßaberpapieren 
ben  Sparfaffen  bie  9Jerpflicßtimg  auf^uerlegen,  ^arbeftäube  in  §öße  oon  10%  ißres  GinlagebeftanbeS 
3U  unterßalten.  Dann  märe  allerbingS  bie  ibealfte  Siquibität  erhielt,  bie  man  fieß  benfen  fann;  aber  fie 
bürfte  moßl  oorläufig  unerreiißbar  fein,  meil  man  ben  Sparfaffen  nießt  jumuten  fann,  auf  einen  Deil 
ber  Grträgc  ißrer  Einlagen  ^u  oer^ießten,  unb  aber  aueß  — unb  bas  ift  moßl  baS  mießtigftc  'Jlrgumcnt 
gegen  ben  SJorfeßlag  9SagnerS  — bie  beutfeße  i^olfsmirtfeßaft  es  nießt  oerträgt,  baß  runb  1 9!}2illiarbe 
^arf  unbenußt  bleibt,  ^lle  auf  eine  größere  5tusnußung  unfereS  ölelboorratcs  geridjtctcn  löeftre^ 
bungen  mürben  babureß  illuforif(ß  gemaeßt. 

92eben  einer  größeren  Seaeßtung  ber  ^ImortifationSßppotßefen  — im  Saßre  1910  maren  oon 
ben  buriß  bie  Sparfaffen  gemäßrten  $ppotßefenbarleßen  auf  länbließe  Ölrunbftüde  nur  25,46  % unb 
auf  ftäbtifeße  ölninbftüde  gar  nur  14,11  % amortifationspfließtig  — erfeßeint  mir  gur  Gri^iclung  einer 
maßren  Siquibität  ber  Sparfaffenanlagen  eine  größere  birefte  ober  iubirefte  Einlage  in  ^ccßfeln  un*- 
bebingt  erforberlicß.  9lllerbingS  ergeben  fii^  ßier  Seßmierigfeiten,  meil  man  oon  ben  Sparfaffenbeamten 
megen  ber  örtlicßen  93efcßränfun9  beS  SparfaffenbetriebeS  faum  ermatten  fann,  baß  fie  jur  Prüfung 
ber  Clualität  ber  eingereidßten  9Bedßfel  imftanbc  finb.  91ber  bie  Sdßmierigfeiten  erfeßeinen  mir  nießt 
unüberminbbar.  Sie  laffen  fid)  5.  S.  bureß  eine  enge  ®erbinbung  ber  9^2ei^sbanf  mit  ben  Sparfaffen 
beßeben,  inbem  man  entmeber  bie  erfteren  oerpfließtet,  bei  ben  Sparfaffen  5Rebisfontierungcn  bis  ^ur 

* 91gl.  ^iermet,  bcr  Staatsrentenmarft  iitib  bie  Sparfaffen,  S.  50,  unb  92ießcr,  finon^iclle  Mriegsfacrcitfcßaft 
unb  Kriegsfüßtung,  S.  54  ff. 

* Sießc  9Jei‘l)anblungen  bes  5'>crrenßaufes  oom  27.  9)2är5  1912,  S.  156  f. 
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S)öf)e  Bon  Biclleid)t  10%  iljreÄ  ginlagebeftnnbeij  uorsunefimen  (bircfte  ®ecf)fe(anlafle  ber  3parfaffeti) 
ober  mbe- 1 mmi  bie  Spartaffen  jiuingt,  Bieltcidjt  10  % il)re«  ßinlagcbeftanbeä  ber  aieidjsbanf  jur 
fontotorre  tlmdfiigen  ö)utfd)rift  0u  übergeben  (inbirette  3S3ed)felanIage  ber  Sportaffen).  55er  9febistont 
ber  Spar:  iffen  im  erftcren  Solle  unb  ber  3m^fiiB  für  ba^  Ohitl)abcn  im  sroeiten  galle  müßten  etmo 
j .'o  iinür  bein  jeroeiligen  tßanfbietonte  betrogen,  nm  bie  5Reid)ebnnt  für  bie  fötülje  ber  'ßrüfimg  bato. 
für  bie  41  ’rgröf3ernng  bes  fHifito«  fd)oblo3  au  baiten.  tBei  einer  berortigen  Slnloge  ber  Spar'taffem 
gelber  erfi  )eint  mir  folgenbc3  oorteil^nft; 

1.  für  bie  iHeidjebant: 

a)  ilermebrnng  if)res  Sforbeftonbe»  nnb  fomit  and)  ber  il)r  aur  55i5fontieriing  aur  4ler= 
ftebenben  'IJtittel;  bics  mürbe  oor  allem  in  feiten  anffteigenber  ftonjunttnr  günftig 
roirten,  roeil  erfnttnmgsgcnüiß  in  folcßen  feiten  bie  Sparfaffeneinlagcn  fd)nell  roadjfen, 
bie  (üelbmittel  ber  JHeiebsbant  bagegen  tnapp  merben.  gine  Störtung  ber  5Reid)3= 
baut  bnrd)  grf)öl)img  il)rcs  »orbeftanbee  ift  fdjon  non  ^teiligenftabt,  bem  ißrafibenten 
ber  preumfdicn  Sejitrolgenoffenfcbaftstaffe,  unb  non  öcorg  «ernbarb  empfohlen 
morben.ijer  erftere  fd)lng  nor*,  bie  iöanten  au  au^'ugen,  ftets  einen  gemiffen  iJJroaent» 
faß  ber  fremben  (iielber,  allerbings  unoerainslid),  bei  ber  flfeidjsbant  in  iUeferoe  au 
halten; 

b)  bie  9ieid)sbant  tonnte  fid)  infolge  ber  eraielten  'ilergröBcrung  ihrer  iöetriebemittel 
auch  mehr  bem  ülcoifengcfchäft  mibmen  unb  fo  ihre  l3age  im  Jlriegäfolle  oerbeffern. 

2.  für  bie  Spartoffen: 

a)  ihre  'Jtnlagen  finb  mirtlich  liguibe  gemorben; 

b)  fie  tonnen  bie  jemciligcn  OlelbmarttoBerhältniffe  beffer  nuemuhen  unb  eraielen  beffere 
äinsertrögniffe  als  beim  Snhaberbefih;  insbefonberc  bleiben  fie  oon  ben  burch  eine 
Slnloge  in  Snhnberpnpieren  herborgerufenen  Slursnerluften  oerfchont. 

3ur  .'rottifchen  '.iurchfühtung  biefes  3Llorfd)lages  märe  es  notmenbig,  bie  Sportaffengefeögebung 
aur  iHeidis  ingelcgenheit  au  mndien._  gs  ift  audi  nicht  einaufehen,  marum  bem  SJeidje,  bas  bod)  Dcr> 
faffungsnu  ßig  axir  Olcfengebung  auf  bem  Oiebiete  ber  militärifchen  Slriegsbereitfchaft  auftunbig  ift,  bie 
('iefehgebu  ig  auf  bem  ©ebiete  ber  finanaiellen  Slriegsbercitfchaft  nicht  auftehen  foll.  55onn  mürbe  aud) 
menigftens  in  ben  mid)tigften  ißnntten  im  Spartaffenmefen  ber  beutfdien  Staaten  Übereinftimmunq 
herridien. 

fsd)  l in  mir  mohl  bemußt,  baß  aud)  mein  Slorfchlag  nid)t  gona  ohne  Sfebenfen  ift.  gs  liegt  a-  '-8. 
nahe,  au  b hüupten,  bie  norgefd)lagenc  Bmangsrebistonticrung  ber  fReidisbant  bei  ben  Spartoffen  berge 
für  bie  Sie  chebant  ähnliche  gefahren  in  fid),  mie  bie  ihr  nad)  § 7,  1 bes  «antgefeßes  oon  1875  oer= 
botene  Sita  'Pticrnng  oon  5Ked)feln.  ©emiß  oergrößert  bie  iReichsbant  bei  ber  Siebistontierung  infolge 
ber  loethfe  r_ed)tlid)en  ;Kcgreßpflid)t  ihr  9}ifito;  aber  bei  ber  Sfcbistonlierung  finb  auf  bem  SBechfel 
fchon  mmt  ’itens  a'oei  als  aohlungsfähig  betanntc  41erpflid)tete  Dorhanben,  mährenb  beim  Sltaept  bnrd) 
bu'  9ieid)s  lant  höd)ftens  einer,  nämlid)  ber  Slusfteller,  Borhanben  ift,  beffen  Haftung  gegenüber  ber 
SieidH’bant  als  Sltaeptant  übrigens  nid)t  einmal  med)felmäßig  ift.  55iefem  ginmanbe  tonn  baljer  großes 
(yoiüidit  n l)t  beijieleöt  toerben.  — 

^I5as  Ergebnis  unferer  llnterfuchung  über  bie  ginmirtung  ber  3mnngeantage  auf  bie  ßiquibität 
ber  Spnrti  ffen  Jft  folgenbcs.  2ic  l'tatiftifcf)  nochgemiefene  mangelhafte  unb  unbebingt  au  beffentbe 
ßignibität  3er  Spartaffen  erfährt  burd)  bie  3roangsanlagc  feine  mefentliche  Seffernng.  5Mc  Spar^ 
taffen  joenen  amor  auf  örunb  ihres  cramungenen  Qnhaberpapierbefißes  im  ftriegsfall  ßombarb» 
barlchen  erhalten  fönnen,  unb  nur  infofern  merben  ihre  Slnlagen  liquiber  merben;  aber  eine  mirtli^e 
ßiquibität  oirb  burd)  bos  Spnrtnffengcfeß  nicht  eraiclt.  Solls  es  nur  barauf  antäme,  lombnrbfähige 
<rparfaifen  mlngen  au  fchaffen,  fo  ließe  fid)  biefes  cinfnd)er  faaburd)  bemerfftelligcn,  bafj  man  burch 
einen  Slusl  au  bes  öppothefenmefens  bie  Sportoffenhupotheteu  lomborbfähig  machte,  gine  mahre 
ßiqiubidit  ler  Spartoffen  muf)  unbebingt  burd)  anberc  SRoßnahmen  herbeigeführt  merben,  oielleicht 
burd)  eine  enge  Slerbinbung  ber  Spartoffen  mit  ber  !Heid)sbanf. 

' ttOi;  öen  'llüifdilag  Bon  .pciligcnftabt  ogl.  SRelJet,  a.  a.  C.  3.  114. 
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SBenn  man  bebentt,  boß  bie  jeßt  eraielte  Sfefferung  ber  ßiquibität  ber  Spartoffen  nur  gering  i|'t 
unb  fich  auf  Biel  einfachere  Slrt  erreichen  ließe,  außerhem  ober  eine  mirflid)e  ßiquibität  nodi  burch 
anbere  SRaßnohmen  herbeigeführt  merben  muf),  fo  mirb  mon  bas  neue  Spartaffengefeß  unter  bem 
@efid)tspuntte  ber  ßiquibität  nicht  nur  nid)t  befürmorten,  fonbern  fogar  Bermcrfen  müffen. 


• * 


4 


f 


III.  5>ie  ©iniDirfung  ber  Bü^cingglage  ber  beutfdien  ©parfaffen  auf  bic 

^ureöcrlufte  ber  ©porfaffen. 

Xie  b:irrf)  ba^  neue  Sparfaficuge?et5  noiQeldiriebcne  ^tunnneanlage  ber  Sparfapen  erfüllt  aber 
nidit  nur  bie  3i^cde,  511  benen  fie  Ltefdiaffen  ift,  überhaupt  nid)t  b^iü.  nur  unüoÜtüTumen,  fonbern  üc 
mirb  füßar  uuauGenebme  ^JJebenrairfuuflen  haben.  Unter  biefen  mirb  bie  unbebiudte  gortbnu-'r  ber  oon 
ben  3parfaffen  fchon  (eit  langen  3ahrcn  unangenehm  empfunbenen  Äturencrlufte  oornue-fiddiidi  am 
mciften  in  C5rfd}einunn  treten.  9loch  ben  00m  Honiglid}  '»Jßreimifchen  3tatifti(dien  ieJanbevamte  über 
bie  (fMd}äfteerciebniffe  ber  Sparfaffen  im  3ahre  UUü  ancjeftcüten  ifrmitthmflen  ftclten  (id)  bie  SXuxc^^ 
oerlufte  ber  3par!affen  b^m.  mienahmc'meife  aud)  ihre  .Stur^geminne  folgenbcrmafscn*: 


3ah^^  .HurC'Oerlufte  Murc'geminnc 

rb.  rb. 

1895  965  000  — 

1896  8 223  000  — 

1897  — 1 330  000 

1898  15  4U000  — 

1899  46  155  000  — 

1900  — 685  000 

1901  — 39  009  000 

1902  — 13  674  000 

1903  2 969  000  — 

1904  3 139  000  — 

1905  8 961  000  — 

1906  49  850  000  — 

1907  80  167  000  — 

1908  — 36  578  000 

1909  14  440  000  — 

1910  7 941  000  ~ 

Sc.  ^3"8T2r000  Ji  ’91T76  000  JL 


^lOUthin  tIberfd)uB  ber  ^tureoerlufte  über  bie  Mur^geminne  146  948  000  Waxf'\ 

^ic  Sparfaffen  haben  bemnad)  in  bem  Seitraum  1895 — 1910  runb  147  ^lUllionen  fbUuf  infolge 
oon  Murc'tücfgiingen  ocrloten,  unb  biefer  immenfe  !llerluft  ift  äum  grofjen  Jcile  auf  ben  'Uefip  an  Staate 
anleihen  ^urücf^uführen.  SSie  fchmer  biefe  Muryoerluftc  finb,  ergibt  fich  befünberö  bann,  menn  man  fie 
mit  ben  i^erluftcn  ber  Sparfaffen  aim  ihrer  Einlage  in  §i)pothefcn  uergleidit:  im  ^al)xc  1910  mufjtcn 
bic  preufjifdien  Sparfaffen  oon  ihrem  bilan,vntiBigen  '-Ueftanbe  an  ^ahaberpapieren  in  .^löhe  imn  ninb 
2,7  ^ifliarben  9)?arf  nmb  8 ^4)lillionen  9Jfatf  infolge  ber  Murerüefgänge  nbfehreiben,  mdhrenb  ihnen 
auö  ihrem  oiel  höheren  .^)ppothefenbefip  oon  runb  6,9  “DlUlIiarben  Warf  nur  ber  oerfdiminbenb  geringe 
3?erluft  oon  runb  0,1  9JUÜion  Warf  ermuchcv^  Wan  hat  mm  bie  hohe  ^öebeutung  ber  .Hur‘?o  er  lüfte  häufig 
mit  bem  §inmeis  barauf  geleugnet,  bafi  fie  nur  budmüiBigc  feien,  tiefer  t£'inmanb  bürfte  febod)  nidd 
ftid)haltig  fein;  beim  biefe  buchmäfiigen  Muremerfufte  ocrmanbeln  fid),  fally  ein  iU'rfauf  ober  eine  Üoim 
barbierung  ftattfinben  muß,  mae^  bod)  feiue^mego  außerhalb  bee  !^crcid)6  ber  Wöglidifeit  liegt,  fofort 

^ ^citfdiTift  ber  .Stöniglirf)  ^rcu^ifchen  ftatiftifdicn  lianbeeamte^?,  51.  3abrg.  1911,  1\',  S.  383 — 442; 

prcuf3iid)cn  Sparfaffen  im  9tedmimg«inhrc  1910“  von  ätegierungsrat  Dr.  jur.  h.  ,'ÖDCpfeT. 

=*  Xie  ftuT«oerlufte  follcn  fid)  nach  äimcrläffiger  Sdiätnmg  bii?  l5-nbe  1911  auf  runb  200  'lUdUionen  Warf  erliöbt 
haben  („Xic  Sparfaffe“  oom  15.  Wärg  1912,  S.  ‘ll4). 

* iCr.  St.  2.  51.  3.  S.  411. 
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in  tatÜiciili  tc  i^erhtfte;  bei  ber  Sombarbicrunn  bcftefieu  bie  ^lU'rhiUe  b.trin,  bnn  bie  l'ombarbbaticben 
iufülae  bei  biircb  ben  MurC'tücft]aiui  bemou'^erufeiu'n  *iD?inberuu(i  bco  '4.^ileünnitv:iuertC‘.’  fleincr  incrbcu. 
^urdi  bie  Murooerluftc  ber  Spatfaifen  inerbeu  in  erfter  i*inie  bie  bet  Montmuualücrbänbe 

üerlelU,  bi  einen  nrofjen  Xeil  ber  Über)d)üi]e  ihrer  Spailafien  büentlidien  gemenmüt5iiien 
üenuenbcr  unb  eine  ■'^eidineibunci  ber  Überidnifie  burd)  bie  Murvberlufte  un)o  uunntienebmer  emprinben, 
ab?  fie  Taf:  burdimen  feinen  ÜborfluH  an  Weib  haben.  Tie  non  ben  Oiarantienerbdnben  ber  bffcnt=» 
lidien  3pt  rfapen  nerroenbeten  überfdiüjje  betrugen: 


3n[)r 

in  1000  J 

1904  . . . 

17 

914 

1905  . . . 

....  18 

831 

1906  . . . 

....  20 

889 

1907  . . . 

....  17 

413 

1908  . . . 

. . . 18 

945 

1909  . . 

....  21 

916 

1910  . . 

....  23 

613* 

*?luö  ler  Tatjadic,  bah  ini  bae  bie  ciröhten  Viur^nerluiie  aub^iaociien  hatte,  bie  Übet=* 

id)üiie  ber  3parfa)fen  nid)t  meientUd)  tierinner  maren  al^  bei  bcm  nerluiltubMniifun  lui^fticjen 
abtchluh  !'•  folgert  bie  ^fegierung“,  bah  bie  gegen  ba^o  3parfaffengifeb  geniad)tc  Wininenbung  be^ 
Miglidi  ber  Murenerlufte  ftarf  übertrieben  fei.  ^Ifedit  führt  ^föeihenboxir'*  hiergegen  an,  bah  ni  n ,ium 
^iBetneife  b’  r geringen  'iöebeutung  ber  Murenerluftc  nid)t  auf  bie  abfoUit  , ziemlich  glcidimiihigcn  Übcr^ 
fchüffe  ber  3parfaffen  nenneifcn  barf,  ineil  eiuerfeite  ein  grober  ieil  ber  Murenerluftc  non  bem  mühfam 
angefammi  Itcn  allgemeinen  ^Rcferucfonbo  abgefdiricbeu  tnorben  ift,  anb»  rerfeitC'  aber  and)  berüdfid)tigt 
lücrben  nu  h/  bah  in  ben  3ahren  1904— lUOT  bie  3parfaffeneiulagen  um  15  "o  geftiegen  finb.  35?enn 
man  bie  3 mahme  ber  3parfaifeneiulagcn  berüdfid)tigt  unb  bie  im  ^ahre  1907  abgeführten  Überfdiüffe 
mit  benen  ^e-?  ^l^oriahre;?  nergleid)t,  ergibt  fidi  ein  rclatiner  >Küdgang  non  runb  25 '^^j!  '^ie  fehr  bicfe 
Überfdmffe  burdi  Mureuerlufte  gefdnnalert  tnerben  föunen,  ,icigt  ber  ^-lV:rid)t  ber  ftdbtifdieu  3parfaffe 
511  ^.^erlin  für  ba^  Wtatejahr  1907:  in  biefem  3ahre  muhte  bie  '■Berlin  er  3parfaffe  an  Muryncrluften 
non  ihrem  iffettcnbeftanbe  nidit  tneniger  aly  10  8G5  306,26  ^llfarf  abfchreiben,  fo  bah  fie  nid)t  nur  feinen 
Überfd)uh  üelte,  fonbern  fogar  ihren  9iefernefouöe  um  8 251  138,83  8J^avf  fd)niälern  muhte.  3n  ^lueiter 
i?inie  merb  ii  aber  and)  bie  unteren  3d)iditeu  ber  ’BeuöIferung  burdi  bie  Muroncrluftc  gejdiäbigt;  beim 
enttneber  i nterbleibt  infolge  ber  .Mur^?nerlufte  ein  Hell  ber  gemeinuühigen  2lU'?gaben,  bie  bi*ht?r  au»  ben 
Überfdiüffe  i ber  3parfaffen  gebedt  mürben,  ober  ey  müffen  bie  3teucrn  erhöht  merben.  Tie  3irmng»^ 
anlage  roh't  bemnadi  äuherft  unüMial:  ber  3taat  mä4t  bie  .Murcmerlinte  auf  fdnnadie  3d)ultern  ab. 
Tiec'  ift  fe  ir  ;^u  bebauern;  beim  man  mirb  fid)  ber  ‘:?lu)idit  nicht  nevfrhliehen  fönnen,  bah  bie  grohe 
3dnilben0(  rtnehrung  ber  lebten  '^cit  ^um  groben  Teil  barauf  ^iirücUufiihren  ift,  bah  man  ber  Steuer^ 
fdieu  ber  enölfenmg  in  meitem  Umfange  9fcdmung  trug  unb  eine  iKcihe  non  l}luegaben  burdi  Tcfi^it^ 
anleihen  a iftatt  burdi  Steuern  becftc.  tWan  mirb  baher  aiidi  bie  .Murtuerlufte,  bie  bie  am^gegebenen 
'Jlnleihen  1 erurfadien,  nach  bem  oberfteu  Wrunbfal3e  beo  3teucrme)eu«,  ber  Befteuerung  nad)  ber 
ifeiftungefc  higfeit,  auf  alle  3taati'angehörige  nerteilen  müffen*. 

Tie  udimahigen  Muryoerlufte  ber  3parfafien  merben  baburdi  htnnorgerufen,  bah  bie  im  Befibe 
ber  3parrtffen  befinblidien  Wertpapiere  auf  (brunb  bec^  9iUnifterialerlage6  nom  24.  Januar  1891  mit 
bem  Murfe  am  Jage  ber  2lufftelUmg  ber  'Bilan,^,  b.  h.  alfo  mcift  mit  bei  i .Murfe  nom  31.  Tc.^ember,  in 
bie  ?Kedim  ug  eingeftellt  merben  müffen,  meun  biefer  uicbriger  ift  alo  ber  2lujdiaffungC’prek',  fonft  311 
bem  lebtet  m;  cy  finbet  bemnadi  auf  bie  Sparfaffen  § 261,1  bec^  Öanbelygefebbudicy  cntfpredienbe 
2lnmenbun  r’\  Tie  Sparfaffen  befinbeu  fich  jebod)  feit  ^nfrafttreten  ber  Sparfaffengefebeo  gegenüber 


^ '3t'T.  3H  ber  Tructfadien  be?  .’oertenhaufee  Sefi.  1912,  3.  0). 

^ eob 

* We  ücriboni,  .siritif  ber  Begriinbung  ,nim  Wcfepenttmirf  betreffetib  bie  '■Xrlcgiing  üon  3parfiiffeniiberfcl)iiffen 
in  oulHiberi:  mieten,  a.  a.  C-  3.  117. 

* Sie  unfo,üale  Wtrfung  ber  burdi  bie  BnunuvraiUage  hcnnmicriifeTien  MuKiierlufte  betont  nudi  'dbolf  Üinxgner 

(liberhanblur  len  bcv  .S?etrenhaufe?  nom  27.  1912,  3.  153);  et  fngt  bet  biefer  «'lelegeuheit  u.  u.:  ,,^di  mürbe  gar 

lüriit  nnbebi  tgt  fdiencn,  enentnell  einem  Oieieb  bekutreten,  melchcö  beftimmt:  lieber  inlauöifdie  ibrinatnumn  hat 
einen  gemiü  n Seil  non  feinen  Kapitalanlagen  in  inlünbifdien  3taat':'papioren  aiiäulegen." 

® 2hi  i'ab  „Wirtpapiere  unb  iKefcrncfonb»“  in  imUi'mirtfdiaftlidic  Britfdjtift  „Sie  3patfaffe‘‘,  Oaljrg.  1912,  3.  75. 
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ben  ^Iftiengefellfdiaftcn  in  einer  oici  fchleditcrcn  i?agc,  ba  fidi  für  fie  nuo  ihrem  (rfiettenbefin  nur  'Ber- 
Inftc  ergeben  fönnen,  mährenb  (beminne  anygefdiloffen  finb.  Solange  namlidi  bie  Wcrlpapiere  im 
Befiiie  ber  Sparfaffen  finb,  mirb  ein  eüentneller  Muiygeminn  burdi  bic  Bilau^oorfdiriftcn  boo  Ü 261, 1 
beö  ßanbckgefebbudicy  unmöglich,  imb  burdi  Bertnuf  ber  Wertpapiere  fauii  ber  Murygeminu  audi 
nidit  rcalificrt  merben,  mcil  bie  Sparfaffen  nadi  § 6 bce  Sparfaffeugefebeo  ihren  'Wertpapierbefm  nur 
infomeit  oetduhern  bürfeu,  ak  cy  pr  2lufreditcrhaltuug  ihrcy  03efdidfb:betricbc6  imbebingt  erforberlidi 
ift.  9Jkm  fnnn  e?  baher  uerftcheu,  meun  eine  Sieihe  oon  'Borfdildgen  gcmadit  morbeu  ift,  bie  bic  budv 
mdhigeu  Mureöcrlufte  ber  Sparfaffen  befeitigen  ober  bodi  menigften«  milbern  follen. 

Ten  meitgchenbftcn  Borfdilag  haben  bie  Bertreter  ber  Berliner  Oirofjfinnn^  iöubmig  Telbrücf 
unb  tt.  (9minner  im  .t>crrcnhnufe  gcmadit*.  Sic  münfdien  eine  2lbdnberung  bcy  § 261,1  ^i.w'.B.  bahin, 
bah  bie  Staakpapierc  unb  lüelleicht  aiidi  bie  übrigen  beutfehen  münbelfidieren  Wertpaptiere  folange 
pm  2tnfdiaffimgi?fiirc'  in  bie  Bilanz  cingefeut  merben  bürfeu,  ak  auf  ber  Baffmfeite  ber  'Bilan,^  ein 
91eferoefonb5  beftcht,  ber  minbeftem?  gleid)  ber  Tifferen^  ^mifdien  bcm  2lnfdiaffungyfurfe  unb  bcm 
Börfenfurje  am  Jage  ber  Bilanz  ift.  Tiefer  Borfdilag,  ben  auch  Teruburg'“  empfiehlt,  ift  jebodi  ^icmlidi 
bebeufUch-  Bot  allem  hat  er  ^roei  ‘iOUingcl:  cinerfeity  mirb  ber  urfprüugliche  bcy  9ieferocfouby 

öollftünbig  illuforifch  gemadit,  unb  anbererfeity  bie  Wahrheit  ber  Bilan,^^  in  hohem  ::Wahe  beeinträchtigt. 
Tay  lehtere  muh  befonbery  ftarf  betont  merben;  Biermer^*  fagt  mit  iliedit;  einer  ;^cit,  mo  man 
jebe  Bilanperfchlcicnmg  p befdmpfen  fudit  unb  namentlich  uon  ben  Banfcn  unb  banfähnlidien 
ftituten  Bmifdienbilan,H'n  unb  eine  gröhore  Tetnillierimg  aller  BiUm^poften  forbern  müffen  glaubt, 
follte  man  an  biefer  grunblegenben  Beftimmung  unfcrce,  in  Bilanporfdiriften  l'omicfo  rocht  fimeig^ 
famen  ^anbekgefelibuche'  ohne  ^mingenbe  nidit  rütteln.“  Tagegen  fann  man  gegen  bie  oon  ber 
prcuhifchcn  SKegierung  getroffene  'JJiahnahme  pr  Btilberung  ber  bilaupTafügcn  .Muryoerlufte  prin^ 
puelle  Bcbenfcn  faum  geltenb  machen.  Ten  preuhifdicn  Sparfaffen  ift  ndmiidi  burdi  ihre  Bentrnk 
inftan^  geftattet  morben,  bie  Miuyücrlufte  folange  aim  bem  ^teferuefonby  Mi  beden,  aly  biefer  baburdi 
nidit  unter  5^*^  bcy  Ü’inlagcbcftnnbey  finft.  Tic  fidi  auy  biefer  ^bkihrcgel  für  bie  Sparfaffen  ergebenbe 
Wrleiditerung  barf  jebod)  nicht  überfdidht  merben,  moil  ein  grober  Seil  ber  Sparfaffen  - im  ^ahre 
1910  maren  c?  non  1711  Sparfaffen  826  — nur  einen  ^Keferoefonbo  bk  ,ni  5 "o  hat  unb  baher  aiidi  bie 
.Mutyoerluftc  nidit  nom  9tefernefonby  abfdirciben  barf;  auherbem  pflegt  fidi  ber  9iefernefonby  burch 
bie  2lbfd)reibung  ber  .Muremerlufte  fehr  fdmell  p uerringern. 

Win  ^mifdien  bcm  Borfd)lage  non  Telbrücf  unb  n.  Wminncr  unb  ber  93tahnahme  ber  pxreuhifdicn 
9?egierimg  ncrmittelnbe  Stellung  nimmt  Bürgermeifter  Weihenborn*  auy  öalberftabt  ein.  Wr  münfdit 
mit  Telbrücf  imb  n.  Waünner,  bah  bie  Staatypapiere  non  ben  Sparfaffen  ,^um  2lnfdiaffimgyfury  in  bie 
Büanä  cingefeht  merben  follen.  Tie  fidi  hiermiy  ergebenbe  Unmahrheit  ber  Bilam  foll  baburdi  ab^ 
gcfchmdd)t  merben,  bah  dUc  fünf  ^dhrc  bagegen  nidit  ber  2lnfdiafhmgymert,  fonbern  ber  Turdifdinitty^^ 
futö  ber  Stnakpapiere  nom  31.  9.lfdt^  jebev  ber  abgclanfenen  fünf  ^ahre  für  bic  Bilaii,^  mahgebenb 
fein  folL  Tiefer  Turdifdinittyfury  foll  mit  bem  2lnfdiarfnngymert,  fpdter  mit  bem  nor  fünf  ^dhren 
ermittelten  Turdifdmittymert  nerglidien  merben.  Win  fidi  bei  biefem  Bergleidi  ergebenber  .Murygemiun 
foll  einem  befonberen  .Muryauegleidiimgjfonby  B pgeführt  merben;  entftanbene  Mnrynerhifte  follen, 
fomeit  fie  aik  biefem  Mnryaiuygleidiimg^fonby  B nidit  gebedt  merben  fönnen,  imm  allgemeinen  91efcrüo^ 
fonby  abgefdiricbeu  merben,  folange  biefer  hierbnrdi  nidit  unter  5^‘.,  bcy  Winlagcbeftanbcy  finft.  Jally 
bic  MuryOcrIufte  audi  uid)t  uom  allgemeinen  Oicfcrocfonby  abgefdiricbeu  merben  fönnen,  füllen  fie  burdi 
fünf  gleid)  hohe  Wutuahmen  auy  ben  Bctricbyüberfdiüffcn  ber  nddiftcn  fünf  3dhre  gebedt  merben. 
Tiefer  Borfdilag  Wethenborn^  oerhinbert  ^mar  nidit  befinitio  bie  budnnähigen  Muroocrlufte  ber  Spar* 
taffen,  aber  er  ift  infofern  ak  redit  gut  ^u  be,seid)ucn,  ak  er  bie  burdi  bie  Muryoerliifte  liernorgernienen 
Sdimanfungcn  in  ben  Wefdiäftycrgcbniffen  ber  Sparfaffen  imb  fomit  midi  in  ben  ben  Mommunen 
äur  Berfügnng  ftehenben  überfdiüffen  mifhcben  mürbe.  Bebenfen  erregt  er  nidit,  ba  bie  Bilana  immer 
luicber  nad)  fünf  3dl)tcn  riditiggcftellt  mirb^. 

^ Siehe  Berhnnblimnen  beö  5)etrcnlniufe?  uoin  27.  1912,  S.  108. 

* Setuhurg,  Kapital  unb  Staateauffiriit,  S.  45. 

3 Bicrmcr,  Ser  Mnröftanb  imfetcr  Staakpapicre,  S.  34. 

* Weihenborn,  bic  ^Inleihcnfurfe  imb  bie  Sparfanen,  a.  a.  C.  3.  55. 

» Ser  bem  Weihenbornfdien  Borietnage  pgrunbe  liegenbe  Olebante  ift  bereik  in  ÜfiCTreid)  oeranTflidit  lootbcn; 
hierüber  beriditet  bie  Kölniidie  BcUimg  in  ihrer  ?lbcnb ')Uk'gabe  uom  28.  Januar  1913  unter  ber  ÜbeTfehvift  „3taat^ 
anleihen  unb  3parfaffcn  in  Cfterrcidy'  folgcnbe?: 

bc^  KuryTücfgangcy,  ben  bie  ieftDcr,uiu4ichen  Werte  andi  im  abgclanfenen  ^"sahre  erfahren  haben, 

finb  bie  öfierreidiifdien  Sparfaffen  an  bie  tKegierung  mit  bem  Beriangen  herüngetrelcn,  ihnen  ju  gefiatten, 
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'^Iber  Li 
ben  budimäj 
nun  ucr(ud)t 
ift  uürcieid)la 
tüerben,  20' 
einen  feften 
entiucber  in 
teilraeije  qcU 
banbhing  fitii 
caisse  des  de 
des  depots  ( 
haben,  \o  iin 
Xurd)  ben  o. 
inbircft  eben 
mä{jii]cn 
für  ben  3tac 
bie  3parfaifi 
anbererfeite 
jetü  f)ot  ber 
fury  ober  cii 
fcblagcy  lüüri 
bie  .HnreDerlj 
müBte;  aber 
ringfte 

Tie  tat 
baft  man  bie 
fdieinüd)  mir 
■:?lnlciöcfnftcn 
befeitigcn 
„^)?enteni"d)ul 
05läubigern 
fd)ulben  änb< 
nom  8.  ^J32dr 
beni  30.  Set. 
gegeben  mori 
über  nidü  w 
15.  ^i-di  190 
aufgenommc 
entfpridit. 
marftcy  änbc 


le  biefe  i^orfdiUige  finb  beyfialb  non  nicht  all^u  groBcr  ‘i^ebnitung,  raeil  fie  fidi  nur  mit 
gen  Mureoerluften  befaffen;  an  ben  tatfädilicbcn  .stutyoerluftni  dnbern  jte  nicfity.  (5*?  ift 
lüorben,  menigftein:;  für  bie  Sparfafien  bic  tatfädilidien  Murenetluftc  auv^ufcblieBen.  So 
len  morbcn^  ben  Sparfaffengefebentnnirf  babin  ab’iuänbern,  bag  bic  Spnrfaffen  gehalten 
, ihrer  (Einlagen  ber  prcufiiid)on  Scchanblimg  ,^ur  fontoforrentmäfngen  (9utfd)rift  gegen 
^inefufe  non  übergeben.  Tie  Scehanblung  foü  bie  ihr  fo  ,^ugehenben  (Selber 

3taateanleihen  anlegen  ober  ber  Oicneralftaatyfaffe  borgen.  Tiefer  ^^orfd}lag  ftellt  eine 
nie  'i)2achahmung  ber  fran^öfifdien  unb  englifchen  ilUn'hältnijfe  bar.  Tie  preufüldte  See^* 
:e  nach  ih^n  bie  gunttionen  ber  englifd)en  2taatvfd}ulbcntom  niffion  unb  ber  fraiB^öfifchen 
»öts  et  consignations  ,^u  erfüllen.  Ta  für  bie  ber  Staatofdutlbenfommiffion  unb  ber  caisse 
t des  consignations  übergebenen  Sparfaffengelber  bie  betreffenben  Staaten  garantiert 
> für  bie  englifdien  unb  frat^öfifdien  Spartaffen  Murenerlujte  nollftiinbig  auygefdiloffen. 
igen  "i^orfd'lag  mürben  bei  unc'  bie  nuryücrlufte  ber  preuhifihen  Seehanblung  unb  fomit 
ally  bem  Staate  aufgebiirbet.  Tiefer  'i^orfdiUlg  ift,  ebgeftht'ii  onn  ber  niebrigen  unb  gleidt== 
Ünfung  non  2°o/  Tür  bie  Spartaffen  uodi  anmhoibar,  bi  gegen  in  teinem  gallc  and) 
t:  beim  einerfeity  merben  ber  Seehanblung  ■'.?lufgaben  ^ugcmi  tet,  bie  ihre  Stellung,  menn 
n ?i.  ^-8.  im  Mriegyfalle  ihre  (Selber  nirüd'i^iehen  müffen,  ooüftäiibig  erfdnittern  fönnen, 
rgibt  fid)  für  ben  Staat  gegenüber  ben  heutigen  üLUnhältniffen  feine  rairtiid)c  ^-Befferung: 
ctaat  infolge  bec'  niebrigen  Muroftanbeö  feiner  ^Jlnleihen  mit  einem  niebrigen  (imiffiom^ 
er  höheren  ^-8er^nfung  berfelben  ^u  redmen,  im  ber  ^.Tlnnahme  bcy  obigen  ^8or^ 
e er  bie  Huryoerlufte  51t  tragen  haben  unb  fo  ein  grofiec'  ?)iiiifo  übernehmen.  Tann  mürben 
fte  ^mar  oon  bemjenigen  getragen,  ber  fie  nad)  ben  (^runbfähen  ber  Giered)tigfeit  tragen 
ber  Staat  mürbe  an  einer  berartigen  ^Inberung  ber  heutigen  ^-8crhältniffe  nid)t  bao  ge^ 
‘ffe  haben. 

tichlichen  Muryoerlufte  an  Staatypapieren  laffen  fid)  in  3Birtliii)ttnt  nur  baburd)  befeitigcn, 
größeren  Mur^yfdtmantungen  nuferer  'JInleihen  überhaupt  befeitigt.  Tiee  ift  aber  mahr^ 
oglid).  "l^or  allem  mirb  man  bei  bem  in  ‘iJJreuüen  unb  im  Tcutfd)en  9tcid)e  herrfchenben 
oergebeity  nach  *i02itteln  fudien,  bie  Muryfd)mantungcn  unb  fomit  and)  bie  Muryoerlufte 
3Öir  nehmen  nämlid)  bei  une  im  9ieid)c  unb  in  '‘^Jteimcn  unfere  '^Hnleihcn  in  ^orm  oon 
'cn“  auf,  bay  heiftt  in  Schulben,  bie  ber  Staat  im  (9egenfan  ^^u  „Xilgungyfchulben“  ben 
gegenüber  tilgen  nicht  üerpflid)tet  ift.  ^)Ui  bem  Ciharafter  nuferer  )}tentcn== 


rt  bie  Tatfache  nichtC',  baß  bie  prcufüfd)cn  ^.Tlnleihen  mit  jöhrlid) 


(feit  bem  OJefeti 


1897,  *!^reuHifd)C  Olefehfammlung  2.  -13),  bie  beutfehen  Oieid)yanleihen,  fomeit  fie  oor 
tember  1910  begeben  finb,  mit  miubefteuy  1 %,  fomeit  fie  iunn  1.  £ftcber  1910  an  auy^ 
en  finb,  mit  1,9  bgm.  3%  tilgen  finb,  je  nadibem  ey  fidi  um  ■'^Inleihen  ^u  merbenben 
■rbenben  ^mecfen  hi^nbelt  (§  3 bey  Olefet.n'y  betreffenb  ^Inberung  im  (ynuniämcfen  oom 
I iHcich^^Oiefehblatt  2.  743)-.  Tie  9tentenid)iilben  merben  immer  für  lange  Zeiträume 
i unb  /imar  *^u  einem  ^inyfufjer  ber  ber  £?age  bey  (Helbmarftey  ^ur  3t*it  ber  '^lufnahmc 
aher  mug  fich  ber  .Hury  ber  9ientenfdnilbcn  immer  änbern,  menn  fid)  bie  !i?üge  bey  Oielb=* 
;t,  unb  beim  gallen  bey  lanbeMiblidien  ^tuyfuhe^i  fteigen,  bei  einem  Steigen  bee  lepteren 


Die  bud  uänigeu  Miiryücrlufte,  foioeit  fie  nidit  auc'  ben  9iüdlagen  gcbcctt  locroen  fümieu,  nidit  auf  einmal  im 
'iJlbfd'iluf  c bce  3ahre»  1912,  foiibctu  allmälUidi  im  'llctlaufc  mebteroT  Jahti'  ab,uo’dnciben.  Tie  Otegierung 
tiat  nui  in  einem  an  bie  Vanbec'ftellcn  geriditcten  l^rlaffe  au‘?gefprodien,  bau  ben  Spartaffen  unter  geiinffeu 
'■Uebingi  ngen  aueuahmeiueife  geftattet  merbe,  bie  biirdi  JHüdlagen  niriit  getilgti  ii  budimäüigen  .Slutyuerlufte  bee 
übgclau  cnen  im  ^2lbfdiluf;  für  1912  unter  bie  'Itcrmbgencauettc  cinäuüellen.  5ür  ben  burdi  Oiüdlagen 

niclit  gc  H’dten  budimäfnnen  Murenerluft  haben  bie  Oiemeinben,  bie  bie  Sparfaffen  iuy  iÜeben  gerufen  haben, 
,:^ur  .'per  lellung  bec’  OUeidigeioidity  im  'i^ermbgen'Saueaiieiy  ber  leptercu  auf  Oüunb  ber  für  bie  ^ilcrbiiiblid)' 
feiten  b r Sparfaffe  übernommenen  .paftung  einen  befonberen  meaidbrleiftuiig«brief  auöäufteUen,  auf  Oirunb 
beffeii  fc  mn  bie  Ifiufetmng  beb  gcTDährleiftcten  '-öetrageb  alb  Jvorberimg  au  bie  haftenbe  Oiemeinbe  unter  bic 
'l^enuüc  'iismerte  bec-  Sparfaffa=-2lbfdiluffc«  erfolgen  hat-  Tie  auf  biefe  "4i'cife  oorgetragenen  budimiiingcn 
MuryDCT  ufle  nebft  ben  in  ben  folgenben  Jahren  ctioa  nodi  hiiMufommenben  iiub  innerhalb  ber  nddiften  fünf 
Jahre  i t beftimmtem  fährlidicn  ^lucnnaft  au5  ben  Oicbarung^überfdiüffcn  ,gi  tilgen.  Tie  in  biefem  Jeitraum 
ctma  ei  uretenben  budimäfitgen  Sturögetinmie  haben  feine  irinfcfiräntung  biefer  Tilgungepflidit  herbei^ufühten.“ 
^ Jn  i)i 82  ber  „JrnntTur'ter  Leitung“  oom  23.  'lOiar^  1912,  'ilrtifei  „Jin  !yrafle  ber  Einlage  oon  Spar^ 
faffengelbcrn  i i Monfolb". 

* Über  Die  gefchidUlictie  Ümtmidlung  bc«  Staat^fdmlbemoefenA  in  'preufien  unb  im  ^llcidie  fiebe  0.  Tomboib 
a.  a.  C.  S.  7 -19. 


t 

i 


I, 
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bagegen  finfen.  Tic  .Sluibgeminne  merben  aber  biird)  Monoerfiouen  iliuforifd)  gemadn,  bie  ber  Staat, 
häufig  mit  übertriebener  'i^ünttlidifcit,  in  ber  Siegel  an^umenben  pflegt,  fobalb  ber  lanbcbüblidie  3itiy^ 
fufi  eine  längere  3ett  mcrflid)  unter  bem  ^iuyfufi  ber  "3lnleihen  gefunten  ift,  unb  ber  Mure  ber  '^Inleihen 
eine  entfprecheube  (Erhöhung  erfahren  hat.  Tic  '^efiper^  oon  Staatepapieren  müffen  aue  biefem 
(9nmbe,  fomeit  ee  fid)  um  Üientcnfchulben  hanbelt,  ftete  mit  ber  größeren  9J2öglid)feit  ber  Muryoerlufte 
rechnen.  Tahcr  mirb  ber  Staat,  menn  er  einmal  ohne  ^mangyanlagcn  nid)t  mehr  auy^ufommen  glaubt, 
bei  ber  “Jlnymahl  ber  ^^Inftaltcn,  bie  er  mit  einer  3ii-''üngyanlage  in  Staatypapieren  bebenten  mill,  oor*' 
fid)tig  ^n  ^erfe  gehen  müffen.  mirb  oor  allen  Tingcn  uiiterfuchcn  haben,  ob  bie  betroffenen 
''ilnftaltcn  bic  StaatHuipierc  ^iir  if'rfüliung  oon  MapitalücrpfUd)tuiigen  benupen  müffen,  ober  ob  fie  nur 
fold)e  )Ikmbinblid)feiten  haben,  bie  fie  aiiy  bem  (iTtragc  ber  Staotopapiere  beeten  fönnen.  3t*  öen 
ftalten  ber  erfteren  *i?lrt  gehören  bie  Spartaffeu,  bie  in  iritifdien  3<'iten  fidicrlidi  gejmungen  fein  merben, 
gropc  9J2engen  oon  Staatypapieren  rcalifieren;  unter  benen  ber  Icptercn  2lrt  finb  oor  allem  bie 
fid)erungoanftalten  nennen  bereu  i^erpflichtungen  faft  mit  mothcmntifchcr  Sidierhcit  berechnet 
merben  fönnen  unb  gröfjeren  Sdimanfuugcn  im  allgemeinen  nicht  unterliegen.  Tic  Sparfaffen  aber 
merben  megen  ihrer  Mapitalocrpflichtungcn  mit  tatfädilichen  Mnreoerluften  rcri)nen  müffen,  meil  fie  mit 
größerer  Sßtahrfcheinlidifeit  ge^mungen  fein  fönnen,  bei  einem  niebrigen  Mnreftanbc  ihre  ’i)lnlcihcn 
üeränfiern,  mährenb  bie  übrigen  '8efit3cr  — oon  feltencn  pcrfönlidren  9iotfällen  abgefchen  — nicht  p 
oeräufscru  braud)en  unb  baher  aud)  nur  0011  mehr  ober  minber  anhaltenben  bilan^nüifiigen  Muryoerluftcii 
betroffen  merben.  5)2an  mirb  ce  baher  ben  Sparfaffen  nidit  oerübeln  fönnen,  menn  fie  bic  ihnen  auf^ 
erlegte  3i^iii^n^dnlage  megen  ber  bamit  oerbunbenen  unncnnciblidicn  Muryoerlufte  al$  ungerecht 
empfinben, 

(fine  gemiffe  9T2ilbcrung  ber  tatfächlidicn  Muryoerlufte  ließe  fidi  allcrbingy  burd)  ben  Übergang 
oon  fHentcnfdnilben  ^u  Tilgungyfdnilbcu  heibeiführen.  Ta  aber,  mie  0.  Tomboiy-  gut  aueführt,  bei 
ben  lepteren  eine  Murybefferung  nur  bann  eintreten  fann,  menn  bie  ^hiylofung?d)ancc  infolge  ftarfer 
Tilgung  eine  befonbery  fidierc  imb  günftige  ift,  fo  fann  in  ’itreußen  an  ihre  (finführung  nid)t  gcbadit 
merben,  locil  fid)  bic  ^^ur  ''T^ari='Ühiylofung  erforbcrlichen  großen  Summen  oorläufig  nidit  auibringen 
laffen. 

öepman^  empfiehlt  ben  Übergang  ^Innuitätcn.  Ter  Staat  foll  9lnleihen  ^u  bem  herrfchenben 
niebrigen  Mnrfc  ,^urüdfanfen  nnb  an  ihrer  Stelle  ^Innnitäten  auygeben,  für  bic  ale  Sduilbfapital  bie 
für  ben  fHüdfauf  ber  'Jlnlcihen  ^nm  Tagcyfurfe  auygelcgtcn  Mapitalyfummen  unb  aly  i^cr^mfung  ber 
burd)  ben  fKüdfanf  ber  ^Inleihen  effeftio  gefpartc  3öu-betrag  unter  ^^Ib^ug  oon  3ötfen  unb  3öift'5*‘ 
finfen  ber  jährlich  ab,vdragenben  Mapitalyquoten  aly  einhcitlidiey  (9an^c?  ^ugrunbe  gelegt  merben  füllen, 
(fin  '-öeifpicl  möge  bcu  ^^cnnnaufdicn  ^oridilag  erläutern,  (fine  4^'^,  an^gegebene  Staatyanleihe 

’^^ergfeithöfnrje  Don  'Ämortüationsanleihen  unb  DJentcnanleihen. 


91  m 0 r t i f a t i 0 n 5 a n 1 e i h c n : 

9fabifdie  StaatCHinlcihe  oon  1901 
(Tilgung  in  50  fahren,  Icptcr  Termin  1959, 
Cuote  0,655  ^itit  3öifen). 


91  c u t e u a n 1 c i h t'  u : 

4 ‘^\,ige  'i8at)crifche  (fifenbahnanleihe 
(fünbbar  feit  1906). 


SSoht 

höd)l'ter 

uiebrigfter 

Mury 

lepter 

I)öd}fter 

uiebrigfter 

Mure 

lepter 

1905  . . . 

. 104,60 

102,50 

103,00 

103,60 

100,60 

101,20 

1906  . . . 

. 103,40 

101,60 

102,80 

103,40 

101,00 

101,70 

1907  . . . 

. 102,90 

98,75 

100,75 

102,60 

100,00 

100,50 

1908  . . . 

. 102,00 

98,75 

101,50 

102,60 

99,40 

101,90 

1909  . . . 

. 102,40 

10(t,20 

100,80 

102,80 

101,10 

101,10 

1910  . . . 

. 101,70 

100,20 

100,80 

102,10 

100,60 

101,30 

^ OJebadit 

ift  natnrlidi  nur 

an  bieienigen 

“iTcßbur  bon 

Staatypapieren,  bie 

biefe  alt?  bancrube 

Mapitalan 

beiuilHMi  unb  nidit 

* 0.  Toinhoic',  n.  a.  C. 


• 60  ff,  bej.  2.  08.  Taß  eine  laiup'ame  TiUinng  bet  Tügungc'Qnleiheu  bie  Mnrfe 
nidit  lucfentUd)  hebt,  ,^cigt  bie  Tabelle  auf  S.  29/30  bieier  '^Irbcit  (0.  Temboi?,  a.  a.  C.  'Einlage  7). 

^ .pngo  .pemnan,  bic  beutidicn  ‘Jtnlcihen,  S.  231  ff:  bctfelbc,  bei  Spatfaffenqeicbentiüurf  in  3?etbinbung 
mit  ^.Vaßtiahmen  ^nr  .pebung  bes  Mntfcy  ber  91cidi«^  nnb  Staatyanleihcn  (im  '8ani=3lTdiit),  Jalirg.  1912,  ?h.  14,  S.  228). 
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'^abiid)c  Staati?auleifie  von 
181  2 94  1900  (Jilfluun  in  50 — 60 
lc6  er  llermin  1942—1965,  Cuote  1,183 


^^■2  '^■0*9^  '-i?at)etiid)e  Staatsanleihe 
{iilfluug  bleitit  ben  icmeili^en  ?5inan^ 
ncie&en  yorbchalten). 


[18'  2 94]  unb  0,509  % [1900]  nebft  3öiKni). 

^aln 

hödifter 

uicbrigfter 

leßtcr 

hödifter 

niebrigftcr 

leßtcr 

Mnrs 

M urs 

1905 

. . . . 100,75 

99,10 

99,50 

100,70 

99,60 

99,90 

1 900 

. . . . 100,10 

97,00 

97,30 

100,20 

97,20 

98,20 

1907 

....  97,25 

90,50 

92,00 

98,10 

91,25 

92,25 

1908 

....  94,00 

90,00 

94,00 

94,40 

90,20 

93,80 

1909 

....  96,40 

92,60 

93,70 

96,70 

92,60 

93,70 

1910 

....  94,00 

91,30 

93,50 

93,90 

90,90 

92,25 

3 ,igc  ‘iBabifdie 

Staatsanleihe  Don 

1896 

'-i^nierifdie  Gtfenbahuanleihe 

(4.1  gnng  m 53  fuhren,  leßter  Termin  1940, 

(Tilgung  bleibt  ben  jemeiligen 

Cnote  1 

,320  % mit  3infen). 

gefeßen  Dorbehalten). 

3nhr 

hbdifter 

uicbrigfter 

Icßter 

hödifter 

uicbrigfter 

leßter 

Murs 

Mnrs 

1905 

....  91,00 

89,00 

89,25 

90,75 

88,10 

88,75 

1906 

....  88,50 

86,50 

86,50 

89,30 

85,40 

86,50 

1907 

....  84,90 

81,60 

82,25 

86,00 

81,40 

82,40 

1908 

....  85,00 

81,00 

85,00 

84,70 

81,00 

84,00 

1909 

....  85,90 

84,00 

85,25 

87,50 

82,00 

84,25 

1910 

....  85,75 

83,50 

84,60 

84,00 

81,20 

83,00 

teifleiiö  bes  lanbcsii6[id)en  ^inC’fioVy  auf  5%  im  Hurfe  auf  80”^j  i]efa(len,  melcher  iUitS 
le  JHealuer^infnui]  von  5 % gemdhren  mürbe,  l^er  Staat  fouft  nun  biefc  '\?lu[cihc  ^imirf 
‘ ':?lnuuität  aus,  für  bie  als  Sd)ulbfapital  80  % bes  9^ominaltapitals  ber  urfprünglid)en 
als  3öi'^fnfj  ö%  gelten  foüen.  ^ie  '?iomiualfd)ulb  beS  Staates  mirb  fid)  bann  um  20% 
ühreub  ber  für  bie  ^^cr^infung  auf^umeubeube  ^^etrag  berfclb-’  bleiben  mürbe.  Cb  DlnnuU 
beutfd)eu  '-lU'rhaltniffe  überhaupt  empfchlenemert  finb,  foll  uns  hier  uid)t  bcf(^äftigeu^ 
unterfudit  merben,  ob,  mie  fiepman  meint,  burdi  biefc  Sd)ulbform  bie  Mursoerlufte  im^ 
td}t  merben.  9hm  fönnen  9lnuuitütcn,  bereu  iföert  uon  3ahr  3alir  abuimmt,  nicht  au 
!)anbelt  merben;  fie  töniien  baher  and)  fehlen  ^-öorfenmert,  feinen  Hurs  hüben  unb  baher 
irsücrlufte  herbeiführeu.  ^nfofern  h^t  .üepman  recht.  91ber  bie  .Hursrüefgänge  bebeuten 
B bie  betreffenben  9(uleiheu  im  33crte  gefuufen  finb.  Qoi  Säuerte  finfen  fonnen  jebod) 
ten,  nur  laßt  fid)  biefe  SÖSertminberung  nid)t  {ursmäfng  ausbrüden,  meil  fie  nid)t  an  ber 
)elt  merben  fönnen,  Teshalb  mufi  ber  ^l^orfd)lag  $)epmans  als  unbrauchbar  abgelchnt 
■rhinbert  ^mar  bie  formellen  .stursoerluftc,  aber  nid}t  bie  burd)  bie  Mursoerlufte  ausgebrürften 
ngeu;  außerbem  fönnen  9lnnuitäten,  meil  fie  feinen  ^-öörienmert  hüben,  nur  fd}mer  ocr^ 
jcrpfänbet  merben. 

upt  fdjeint  eine  Sefeitigung  ber  Mursoerlufte  unmöglich  5u  fein,  deshalb  ift  and)  oon  ben 
bie  bie  ;Kegierung  auf  Oirunb  eines  (5rfud)ens-  bes  9lbgeorbnetenhaufes  ^ur  ^i^efeitigung 
rfaffen  aus  ihrem  ^nhnberpapierbefip  entftehenben  Mursoerlufte  oieUeid)t  ergreift,  nicht 

)icrüber  bie  ^utreffciibeii  '^lusiül)runcjeii  von  v.  Xombuis,  a.  a.  £.  S.  70. 

9.  Cftober  1012  ift  im  ?tboeürbnetcnl)aufe  ber  Eintrag  ÜiUübftcin  unb  (Oenoifen:  „Xas  .paus  ber  i?lb^ 
[le  im  Jalle  ber  Einnahme  bes  COejebentmurfs  befdjliefien: 

igliche  3tnatstenieruug  ,511  erfudjeu,  möglid)ft  nod)  in  biefer  Beifion  einen  OJefebentanirf  oor^pilegen, 
eichen  Die  üffeutlidien  Spnrfaüeu  gegen  bas  .Hursrififo  tiinUdift  fichetgeftellt  merben,  bas  ihnen  ber 
bcfmnb  an  ^uhaberpapieren  aufbnrDet. 

I e r 1 i n,  ben  29.  Cftüber  1912. 

Slialbftein,  Xietridi,  Dr.  Xuns,  liippmann." 

II  Mommihion  Den  21  ryiitgUebern  übermiefen  motben  (Dgl.  Dir.  659  bet  Xrudiachen  bes  '^ibgcorbnetem 
rbanblungeu  Des  ^Ibgeorbneteuhauics  Dom  30.  Cftober  i012,  3.  7502). 
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oiel  ^n  ermarten.  Sie  merben  fich  Oornusfichtlid)  barauf  befdiriinfen,  bie  bilan^möfngen  Mursoerlufte 
ber  Sparfaffen  burdi  gefeplicbe  'ülnbetung  ber  ^-l^ilaip^oorfdiriften  ciTp^ufdirünfen.  Soldie  93^afjnahnien 
crfdieincn  ^ur,seit  allein  möglidi  unb  — belaften  oor  allen  Xingen  ben  preufüfehen  Iftat  nicht.  Tie  >)te=' 
gierimg  mirb  fich  bafjer  auch  ^u  ihnen  leidit  entfd)lieficn.  Ten  Sparfaffen  ift  bamit  aber  nidit  ge<= 
nügcnb  gebient! 


IV.  3)ie  ßimoirfung  ber  3ü’dng0anlage  ber  beutfd^en  Sparfaffen  auf  bie 

banfmä^ige  Gnttoicflung  ber  Sparfaffen. 

Ser  bie  l^ntmidlung  ber  ^mangsanlnge  ber  Sparfaffen  genau  oerfolgte,  bemt  mufde  es  nuffallcn, 
baf3  bie  'l^ertrcter  ber  )i^anten  biefcs  9lusnahmegefcl5  gegen  bie  Sparfaffen  gerabc^u  begeiftert  bcfür=^ 
morteteu^  unb  in  bem  gaumen  Olefcp  überhaupt  nidit  bie  gtoBcn  Schattenfcitcu  511  entbeden  ocrmochtcn, 
bie  felbft  anberc  9lnhdngcr  bes  (ilefctms  ^ugabcu.  Tiefe  Stellungnahme  ber  93anfcn  erfcheint  redd 
erfldrlidi,  meun  mir  einen  'ölid  auf  bie  i^ntmidluug  bes  beutfehen  Sparfaffenmefens  merfeu. 

llnferc  beutfehen  Sparfaffen,  bie  eine  fo  glnu^ooUe  (hitmidhmg  hinter  fidi  hoben  unb  fich  gerabc 
in  ben  lebten  Ruhten  eines  großartigen  ^luffdimungcs  erfreuen,  bienen  nicht  einem  einzigen  einheitUdicn 
3med  unb  foUen  auch  nidit  nur  einem  emsigen  eiuheitUd)en  bienen,  ^^ei  ber  Girünbung  ber 

erften  Sparfaffen  mar  ^mar  ber  fo^iale  3incd  einzig  unb  allein  mafjgebeub:  bie  ärmeren  Schichten  ber 
33eoülfcrung,  bie  infolge  bes  9J?angels  jeglicher  3d>angsoerficherung  unb  ber  nodi  uuoollfommcnen 
91usbilDung  ber  prioaten  58crfid)cnmg  bei  Unglücfsfällen  unb  befonbers  im  9Uter  ber  9?ot  unb  bem 
(rlcnb  preisgegeben  maren,  follten  burd)  fie  ^^nr  Sparfnmfeit  erlogen  merben.  9Jian  hatte  fd)on  früh 
in  (Imglanb  erfaunt,  baß  man  mit  .^bilfe  ber  Sparfaffen  eine  '^efferung  ber  fo^ialen  Sage  ber  unteren 
Schichten  unb  infolgebeffen  eine  lintlaftuug  ber  öffentlichen  9lrmcnpflege  herbei^uführen  oermoditc. 
9J?althus  hob  bies  in  feinem  SBcrtc  „il^crfuch  übet  bas  i^eoölferungsgefetV'^  heroor,  unb  91id)arbfon, 
ber  berühmte  !i^crfaffcr  ber  „9(nnalen  ber  Sparfaffen"’^  nannte  fie  gcrabe^n  ben  lilguugsfonbs  ber 
91rrnenta^e.  ^3ß3ic  märe  auch  bamals  eine  Spartätigfeit  ber  unteren  Mlaffen  ohne  Sparfaffen  möglidi 
gemefen!  Ter  Tagelöhner,  ber  Oou  feinem  Cohn  einige  Taler  fpartc,  fonnte  biefen  geringen  !^etrag 
nid}t  ausleihcn.  (5't  mußte  feine  tl'rfparuiffe  in  feinem  Sdiraufc  ober  in  feiner  Truhe  aufbemaheeu, 
mo  fie  ihm  burd)  Tiebftahl  ober  goucr  ocrlorcn  gehen  fouuten,  unb  er  hefmu  feine  finfen  als  ‘'.^rämic 
für  feine  Sparfamteit  unb  als  9lufporn  ^u  meiterem  Spaten.  Tiefer  (iTmagung  oerbanft  bie  im 
3ahre  1778  oon  ber  'if^atriotifdnm  Giefellfdiaft  in  ^“'omburg  gegrünbete  Spnrfaffe  ihre  (Sntftchung; 
fie  füllte  ftatutengemäß  „pm  9tupcu  geringer,  fleißiger  ^erfoueu  beiberlei  Olcfchlcchts,  als  Tienftboten, 
Tagelöhner,  ^lanbarbeitcr  unb  Seeleute  ufm,"  (^tfparuiffc  annehmcu,  „um  ihnen  Glelegenheit  511  geben, 
and)  bei  Mleiuigfcitcn  ctmas  ^urüd^ulcgeu  unb  ihren  faucr  ermorbeneu  9Jot^  unb  )llrautpfcnnig  fidier 
^u  einigen  ßiofeu  belegen  ,^u  fönnen,  mobei  man  hoffet,  baß  fie  biefe  ihnen  oerfdiafftc  iJ3equemlid}feit 
fid)  äur  9lufmuntcruug  gemähren  laffeu  mögen,  um  burd)  ^loiß  unb  Sparfamteit  bem  Staate  nüßlid) 
unb  michtig  ^u  merben"  *. 

(finen  auberen  3mcd  oerfolgte  bie  im  Sohre  1765  crrii^tcte  „.t^cr^oglidie  Ceihfaffe"  in  “i^raun^ 
fchmcig;  fie  foüte  gemäß  ihren  Statuten  nidit  nur  bie  t£‘rfpamiffc  ber  unteren  Mlaffen  annehmcu,  fonbern 
oor  allem  bie  ber  mohlhabenben  Sd)id)ten,  um  fie  gegen  Cfiutragung  oon  ,öPpothefcn  aus^uleihen. 

Tie  liU'rfolgung  biefer  beiben  oon  ben  erften  Sparfaffen  in  Hamburg  unb  ^.örannfdimeig  anf^ 
geftelltcn  3iole  füllt  and)  honte  nod)  einen  großen  Teil  ber  Tätigteit  nuferer  Sparfaffen  aus.  91bcr 
inämifdien  haben  bie  Sparfaffen  ihren  Tätigfeitsbercich  fchr  ermcitert.  Unfere  heutigen  Sparfaffen  finb 
nicht  mehr  bie  bes  beginnenben  19.  Qnhrhnnbcrts;  fie  finb  heute  sngleidi  gemcinnüßige  91nftalten, 
Girunbfrebit^,  (iiiro^  unb  Tepofiteubanfen.  ^Inf  bem  i^rnbe  mögen  nod)  fleincre  Spartaffen  tppifche 
3üge  ihrer  erften  :i?orgängcr  mifmeifen,  fie  mögen  nod)  lebiglidi  „Spar"faffen  geblieben  fein;  in  ben 

^ u.  ('Oüinncr  ('-ßcthmibluiuicn  bce  .GcTrcnlnnpeC’  üoin  27.  1912,  3.  162 — 169),  IVommfcii  {'lief' 

IinTibhniQcn  ber  ^IbaeoTbiictcuhüiiice  Dom  29.  CttoDcr  1912,  3.  7491—7497)  unb  ))JioUiuo,  a.  a.  C.  3.  393. 

S8on  ben  engliidicn  'tbanfiers  beriditet  abnlidice  .t»enrii  J^Dlff  a.  a.  3.  441. 

^ Überlebt  Don  3töpel,  'öerlin  1900,  3.  744—747. 

3 Teutfd)  Don  Mraufc  1821. 

* .panbtDbrterbud)  ber  3taüt5a>iifciüd)niten,  3lrtifel  „3parfaüen"  Don  Oiobert  3d)admer,  'ilb.  Vll,  3.  629. 
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3tLibteu  ift  Diee  uid)t  md)r  bcr  gaU.  (fin  iii  bic  .Hajfeuräumc  unfcrcr  grofjcn  Sparfafjen  ^eigt  un^, 
bafi  bie  Hu  ibcn  bei*  3parfaüen  burd)au5  nicf)t  me^r  alle  beu  unteren  '-8eoölferungMd)icf)ten  angeboren: 
mir  iet)en  b ni  neben  bern  'ülrbeiter,  ber  ben  erübrigten  Xeil  feinem  öo^nee  feinem  Spartonto  5uid)reiben 
läfjt,  ben  tl  nnen  unb  mittleren  Haufmnnn,  ber  feine  l:agec'faffe  ber  3parfaffe  übergibt;  ben  ^^enmten, 
ber  über  bi  e non  ber  “iBebörbe  an  bie  3parfaffe  übermiefenc  (^e^alt  nerfügt;  ;)tentner,  bie  bie 
ibrey  Hapi:.ilC’  nbbeben,  um  fie  als  (Sinfommen  ^u  nermenben;  unb  neuerbing^'  nud)  Haffenboten  unb 
(^ejdiafmie  tte,  bie  3parfaffenfd)ed5  ^ur  Ginlofung  uorlegen.  iä^t  ficb  nid)t  mehr  leugnen,  baß 
aim  febr  ni  den  3parfaffen  fommunale  ^^anfen  gemorben  finb.  '2;iefe  neuere  (Sntmidlung  ber  Spar=* 
taffen  ift  ai  i)  non  ben  ^Jtitgliebern  ber  'SanM^nguete^^Hommiffion  betont  morben.  (fö  mürbe  feftgcftellt, 
bafj  eine  g ößere  ‘'^Imvxbl  t)on  3parfaffen  in  bie  ;Keibe  ber  'kanten  eingetreten  ift,  baß  fie  “iDepofiten 
non  2ü  000  9Jtarf  unb  mehr  ^ur  fofortigen  ^^er^infung  übernimmt,  unb  baß  fie  eben  burd)  foId)e  „^^ant"^ 
gefdjäfte  ai  5 ber  Oteibc  ber  tleinen  tommunalcn  3purfaffen  fjerauedritt'.  !;Kicfjcr“  gibt  an,  bafs  30 
ber  3parfa  feneinlagen  ben  (£barafter  non  ^epofitengelbern  t)aben.  ‘^tbcc  nicht  ber  gcänberte  (^hciratter 
ber  Sparte  gencinlagen,  fonbern  nielmehr  bie  fortmnhrenb  ^imehmenbe  Spartaffenguthaben 

fcheint  ber  Srunb  bafür  ^u  fein,  baB  bie  it^anten  in  ben  3parfaffen  gefährliche  Honfurrcnten  erbliden 
unb  mit  all  n ^JJtitteln  ^u  betämpfen  fuchen.  Über  ben  (£haratter  ber  Spacfaffenguthaben  ift  eine  genaue 
llnterfuchui  g taiim  möglich,  mährenb  bie  ber  gröBeren  Sparfaffencinlagen  burch  bie  3tatiftif 

flar  bemicf  n roirb.  Über  bie  (fntmidlung  ber  burd)fchnitttichen  §öhe  ber  3parfaffcneinlagen  geben 
bie  ftatiftifc  en  ^^Ingaben  ber  Seiten  32  34  biefer  2(rbeit  nähere  '^luyfunft  ^ie  '5)urchfchnitt«hbhe  eines 
Sparbud)e^  tonnte  fo  fteigen,  meil  bie  Sparfaffen  ben  faBungsgemäBen  regelmäßigen  .'gochftbetrag 
ber  einzeln  m (Einlagen  immer  mehr  erhöhten.  Xa^u  tarn  nod),  baß  b^m  in  ben  meiften  Sparfaffem 
faßungen  c iigefeßte,  ben  regelmäßigen  übcrfteigenbe  ä u f?  e r ft  e ^odiftbetrag  eines  Sparbuches  in 
ber  'f?rai:is  pim  regelmäßigen  gemacht  mürbe.  Qm  Qahre  1910  hatten  non  1525  öffentlichen  preußifchen 
Sparfaifen  einen  regelmäßigen  .'pöchftbetrag  ber  (Einlagen 


9 

non 

meniger  als  ...  . 

500  Ji 

15 

n 

500  bis  unter  . . 

1 000  „ 

235 

tt 

1 000  „ „ . . 

3 000  „ 

547 

tt 

3 000  „ „ . . 

10  000  „ 

318 

tt 

10  000  „ einfchl.  • 

50  000  „ 

401  non  unbefchränfter  ßöhe 

unb  einen  rußerften,  ben  regelmäßigen  überfchrcitenben  ööd}ftbetrag  ber  ISiulagen 

13  non  3 000  bis  unter  . . 10  000  J( 

292  „ 10  000  „ einfdil.  .200  000  „ 

777  non  unbefchränfter  §öhe, 

443  überhaupt  nicht^. 

Xorftellum  ber  ’^^erfchiebungen  in  ber  Xurchfehnittshöhe  bcr  preußischen  Sporguthuben  möhreub 

ber  Quhre  1850—1910. 

sl?on  ie  100  Sparfaffenbüchern  entfielen  auf  ^^eträge  non: 


im  Qahr  bis  60  bis  150  bis  300  bis  über 

60  JL  150  JL  300  JL  600  JL  600  JL 

1850  34,89  27,77  20,80  11,49  5,05 

1851  34,55  26,68  21,89  11,71  5,17 

1852  35,01  26,25  21,07  12,13  5,54 

1853  34,86  25,94  20,01  13,23  5,96 

1854  34,26  25,11  20,31  13,89  6,43 

1855  33,66  24,66  20,20  14,33  7,15 

1856  34,10  24,62  19,63  13,90  7,75 


^ ■ißai  t^ifnquete  1908/9,  Stenographifeße  '8erid)tc  ber  CBefamttommiß'ion  ju  ^^untt  6 beS  (Fragebogens  (Sepo^ 
ütennjeieu),  2.  69. 

^ eob  3.  81. 

3 iir.  St.  y.  "}L  S-  löll,  IV,  5.  417. 
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hn  Qühre 

bis 

60  bis 

150  bi? 

300  bis 

über 

60  JL 

150  JL 

300  JL 

600  JL 

600  JL 

\ 

1 

1857  . . . 

33,55 

24,40 

19,78 

14,15 

8,12 

i 

1858  . . . 

33,83 

24,22 

19,70 

14,26 

7,99 

li 

1859  . . . 

35,00 

23,90 

18,85 

14,17 

8,08 

' t!  • 

1860  . . . 

34,92 

23,92 

18,43 

14,32 

8,41 

1861  . . . 

34,27 

23,78 

18,50 

14,49 

8,96 

l| 

1862  . . . 

33,70 

23,38 

18,55 

14,80 

9,57 

• 

1863  . . . 

33,34 

23,21 

18,58 

14,38 

10,49 

' ( ^ 

1864  . . . 

32,83 

23,17 

18,62 

14,-52 

10,86 

1865  . . . 

33,00 

22,80 

18,53 

14,67 

11,00 

i 

1866  . . . 

33,16 

22,36 

18,15 

15,06 

11,27 

1867  . . . 

32,83 

22,50 

17,88 

14,80 

11,99 

1868  . . . 

33,07 

22,23 

17,69 

15,15 

11,86 

1869  . . . 

30,96 

22,17 

18,11 

15,49 

13,27 

1870  . . . 

30,95 

21,92 

17,90 

15,37 

13,86 

1871  . . . 

29,64 

21,49 

1 7,7  4 

15,71 

15,42 

1872  . . . 

28,41 

21,54 

18,33 

16,16 

15,56 

\ 

1873  . . . 

26,70 

20,60 

18,24 

16,80 

17,66 

1874  . . . 

25,47 

20,60 

18,24 

17,05 

18,64 

1 

1875  . . . 

24,00 

20,28 

18,03 

17.59 

20,10 

1876  . . . 

23,96 

19,81 

18,07 

17,60 

20,56 

1877  . . . 

25,71 

18,60 

17,86 

16,84 

20,99 

1 

1878  . . . 

24,96 

19,84 

17,44 

16,44 

21,32 

1879  . . . 

24,99 

19,62 

17,30 

16,45 

21,64 

— 

1880  . . . 

25,22 

19,45 

17,09 

16,29 

21,95 

1881  . . . 

25,48 

19,25 

10,89 

16,15 

22,23 

1882  . . . 

27,20 

18,36 

16,43 

16,11 

21,90 

1883  . . . 

28,34 

17,90 

15,94 

15,79 

22,03 

1884  . . . 

28,86 

18,06 

15,59 

15,37 

22,12 

1885  . . . 

29,11 

17,93 

15,38 

15,35 

22,23 

1 

1886  . . . 

28,92 

17,66 

15,26 

15,42 

22,74 

1887  . . . 

28,94 

17,46 

15,13 

15,42 

23,05 

1 

f 

1888  . . . 

28,78 

17,12 

15,10 

15,44 

23,56 

k 

1889  . . . 

28,73 

16,85 

14,79 

15,68 

23,95 

1 

1890  . . . 

29,04 

16,64 

14,64 

15,60 

24,08 

1891  . . . 

29,35 

16,42 

14,39 

15,54 

24,30 

1892  . . . 

29,54 

16,24 

14,31 

15,50 

24,41 

1 \ * * 

1893  . . . 

29,44 

16,20 

14,22 

15,44 

24,70 

1894  . . . 

29,16 

16,04 

14,12 

15,41 

25,26 

1895  . . . 

28,87 

15,89 

14,06 

15,31 

25,87 

1896  . . . 

28,65 

15,77 

13.99 

15,32 

26,28 

•»  t 

1897  . . . 

28,49 

15,64 

13,94 

15,37 

26,56 

1898  . . . 

28,36 

15,56 

13,83 

15,33 

26,92 

1899  . . . 

28,22 

15,48 

13,81 

15,40 

27,08 

' 

1900  . . . 

28,07 

15,35 

13,77 

15,44 

27,38 

1 

1901  . . . 

27,97 

15,05 

13,46 

15,27 

28,25 

1902  . . . 

28,00 

14,69 

13,22 

15,12 

28,97 

1903  . . . 

27,91 

14,59 

13,04 

14,98 

29,48 

1904  . . . 

27,67 

14,50 

12,90 

14,96 

29,97 

1905  . . . 

27,65 

14,31 

12,78 

14,81 

30,46 

1906  . . . 

27,65 

14,19 

12,70 

14,75 

30,72 

1907  . . . 

28,05 

14,15 

12,57 

14,00 

30,63 

1908  . . . 

28,67 

13,87 

12,28 

14,28 

30  89 

53 00t.  Jie  3U)aiig8anIage  ber  bcutfdöcn 

spintaffen. 

3 

- 34 


1909 

1910 


bic' 

28,68 

28,90 

— 5,99 


60  biö 
150  Ji 


150 

300  AL 


13,68  12,13 

13,51  11,97 

iicflcnübcr  1850  Tnel)r  ober  roeniger 
—14,26  —8,83 


300  bis 
600  Ji 

14,17 

13,97 


über 

600 

31,34 

31,64 

+ 26,59 


am  ^ 


ibre  1910  entfielen  oon  ben  gefamten  12  362  256  Sparbüdiecn  4 082  162  auf  'Beträge  Don 
■nrf  i^on  100  Sparbüchern  entfielen  in  ben  ^o^i^cn 


c iif  '^ctröne 

Don 

600—  ] .500 

Ji\ 

1900 

80,7 

1910 

54,6  1 8h,.5 

-i-  ober  — 
i-iecien  1900 
-5,2 

> r» 

tt 

15(K)—  3 000 

Ji\ 

25,9  / 

• tt 

tt 

3000 — 10  000 

AL 

12,8 

17,1 

+ 4,3 

I «1 

tt 

über  loooo 

Ai 

1,5 

2,4 

+ 0,9 

an  C 


cm  nodi  oerhaltniömämg  unbeöeutenoen  Sdiecf^*  unb  Monto'orrentDcrfebr  abgefehen,  Hegt 
die  ber  neuM'itlidien  (fntroicThmg  bee  preumfd)cn  unb  bcutidien  SpartaffemDcfen?  barin, 
clc  Mapitalbefiper  infolge  bec^  bem  lanbecmblidien  entfprcd)enbcn  ben  bic  £par^ 

■toidiren,  bie  Spartaffen  5ur  baiiemben  Einlage  ibte«  itlapitalei  benuben,  nioburd)  bic  Om 
"43anfen  erbeblidi  gefdiäbigt  raerben, 

terreidi^  ift  eine  abnlidie  banfmägige  Gntmirflung  ber  Spartaffen  eingetreten,  ^^ludi  bort 
tge-gemage  '-8cfdiriintung  bet  Sparfaffencinlagen  in  ber  l^ra^ie  bebeutungeloc^  gemorben, 
[•inlagen  immer  grober  mürben,  ^m  Zsal}U'  1907  betrug  ba:'  Xurdifdinittegutbaben  cine^i 
1315  .Slroncn. 

im  0)egenfat3  ’^ii  ben  beutfdien  unb  öfterrcidiifdien  Spartaffen  haben  fid)  bie  fraip^bfifchen 
m Spartaffen  emmidelt.  ümglanb  unb  granfrcidi  in  eine  bantmiifeige  t^ntmicflung  nidit 
mcil  man  bori  biird)  Oiefen  bic  |iöbe  ber  Ohitbaben  ber  einzelnen  Sparer  fehr  niebtig 
an  -Jrantrcidi  betragt  ber  .'pbdiftbetrag  bce  Sparbudie?  feit  oem  ÜSefep  Dom  20.  ^uli  1895 
\n  trnglanb  barf  bae  einzelne  Sparguthaben  150  £ unb  mit  3iti55timad)y  200  £ nidit 
; bei  überfebreitung  biefec'  'betrage-?  merben  für  ben  Spater  Staaterenten  getauft.  Ilm 
ung  ber  ii-inlagebefdiranhmg  Dor^ubeugen,  befteht  bie  '-8eftimimiug,  bafi  ber  '43efib  boppelter 
nnberer  S^uHierung  bie  tfrlaubniv  gibt,  bae  ^i^erfchmiegene  uigmiften  ber  StaatcHdiulben* 
'in^iu, Heben. 

at  nun  bie  banfmafnge  (fntroid'lung  ber  Spartaffen  in  Xeutfchlanb  unb  Üftcrrcidi  für  ben 
anb  ber  '2lnleibetiitfe  in  biefen  i?nnbern  gcrabe,sn  Dcrantmortlidi  gemadit.  'üJtan  hat  gefügt, 
iapitaliften  gar  nidit  mehr  ein,  StaatCHinleihen  ;^u  taufen,  menn  er  fein  OSelb  bei  einer  befferen 
mb  ohne  MurC'tififo  bei  einer  Sparfaffe  anlegen  tonne;  in  Craglanb  unb  g^rautreid)  fei  ba^ 
.Mdie  ':?lnlagcmbgliditeit  nicht  gegeben,  unb  baher  fei  bort  auth  bic  9tachfrage  nadi  Staatv^ 
her.  Xiefe  2infid)t  lägt  fidi  jcboch  bei  einer  udheten  "-yetraditung  nidit  aufredit  erhalten, 
en  in  Xeutjchlanb  unb  Üfterreich  tönnen  hohe  (Einlagen  annihnien,  meil  fie  biefelben  511m 
in  fidleren  erftflaffigcn  §iipothefen  anlegen  tonnen.  Xic  Spartaffen  haben  ba?  §iipo- 
iu3  nidit  berDorgerufen,  fonbern  fie  befriebigen  nur  bereite  ücrhaubene  “iHebürfniffc.  Chne 
en  hatten  bie  ‘i^ebürfuiffe  burdi  öilPOthefcnbanfen,  i^anbftliaften,  birette  ^luelcihungen 

obm.  b.  Staat"tn.  ^.Jlrt.  „Spartaffen."  18b.  Vll,  S.  653. 

^fteueid)  finb  3t-  ^eftrebungen  im  (^ange,  eine  3*oang5anlage  ber  Spartaffen  tierbci^ufülireu, 
die  ;)legicrung  bat  bie  Spartaffen  im  ^U’rioaltnngeioege  etfndbt,  bur't}  i?lnfcbaifimg  pon  '^Wertpapieren 
ti  tragen,  bah  im  9aufe  Der  a^hre  1913  unb  1914  jmifdien  ben  inmiobilcn  ?lnlagetüerten  unb  beti 
'II  l'iitteln  ein  'IWerbdltnis  uon  70  : 30  erreicht  unb  bnuemb  feftgd)altcn  mirb.  'ilJdnbeftene  bie  -ödlftc 
■baren  ’üJtittel  foll  au5  Staateanleihcn  beftelien.  ^alli?  bie  Spartaffen  bem  Grfudicn  ber  9tegicning  bi4 
it  nadigetommeu  fein  füllten,  fo  füllen  fie  gerciffermafien  aB  Strafe  n.  a.  bie  iiüd)  nidit  getilgten, 
mbgcnenierten  Pürgetragenen  buebmahigen  Stur^Perlufte  in  regelmäöigcr  '5?eife  au«  bem  'IWeriPaltung^» 
ihte^'  1914  beefen.  Cb  ber  'IWcrfudi  ber  öfierteichiicheu  iUegierung,  bie  3mangäanlage  ber  Spartaffen 
lemegc  burdi, uiführen,  (frfolg  hat,  crfdiciiU  jmeifelhaft-  („Mölniidie  S^itang"  Dom  28.  Jan.  1913, 
'^luffü^  „Spartaffen  unb  Staatsanleihen  in  üfterreid}“). 
pörtctbucti  bei  Staatsro.  '.Jlrt.  „Spartaffen“,  VII,  S.  656,  659. 
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Don  Hüpitaliften  ufm.  befriebigt  merben  müffen,  iinb  ber  Einlage  in  Stautspapieren  mdre  fo  cbenfnll« 
biird)  eine  birette  ober  inbirettc  .^npotbeteminlaflc  .sioiifiirreu^  qcmadit.  'Benn  in  Sranfrcidi  bic 
9ind)frngc  nad)  Staatspapieren  größer  ift,  fo  liegt  bies  nicht  an  ber  fehlcnben  Monfurrenj  ber  Spar» 
taffen,  fonbern  baran  baß  bort  bie  5lnlagcmöglid}teit  in  öppotßetcn  infolge  bes  geringeren  .'ömiotßcten» 
bebürfniffes  oicl  geringer  ift  als  bei  uns.  Ucsbalb  loirb  man  nudi  bic  i<orfd)lägc,  bic  i'ind)fragc  nadi 
Staaispapitreii  in  q.cutfcblanb  burch  eine  gcfefilidte  jtiiettung  eines  öödiftbetrages  ber  Sparfaifen 
einlagcn  auf  1000  2000  iOiart  511  erhöhen,  mic  es  ,5.  ijf.  2ocrpc‘  hefürioortet,  nidit  untcrftüpeii 
tönnen,  man  rohrte  baburd)  bie  Slurfe  ber  istantsanlciheu  feinesroegs  günftig  hccinfluficn,  ionbem  nur 
uufer  blüheubes  'spartaffemoefeu  auf  bas  ilcioeau  tfnglaubs  unb  jrantrcidis  juriidführen. 

JlÜgcmein  loirb  gegen  bic  bantmäßige  iSntioidlimg  ber  Spartaffen  ber  tfintoemb  erhoben,  baß  fic 
cjne  (Sntartimg  barftelle,  lueil  bic  Spartaffen  ju  einem  gnns  anberen  ^roede  gcfd)nffcn  ieien.  lieier 
If'intoanb  ift  gan^  nnfacrcchtigt.  lUan  muß  ,5unädift  bebenten,  baß  bie  preußifdicn  Spartaffen  ihre  gefep» 
Iid)e  iRcgehmg  fdion  burdi  bas  Spartaffenreglement  00m  12.  ScAember  1838  erhalten  haben,  bas  bis 
pm  hciiligeu  Jage  tiod)  (iiültigteit  bat.  biefem  iHcglcmcnt  tonnte  uatürlidi  nicht  oon  ben  heutigen 
2lufgnhcu  ber  «pnrtaffen  bic  iHcbe  fein,  loeit  bamals  fold)c  noch  ßiif  nidit  heftanben;  beim  oon  einer 
toefcnilidicn  "ilcrmehrnng  imb  tllcrhrcitnng  größeren  .Hapitalhcfipes,  oon  einer  hebenteiibcn  Steigerung 
bes  «obenroertes  unb  ber  baburdi  hcroorgernfemm  ;^imahme  ber  'ifobeinierfdinlbung,  oon  Der  2tn-« 
bilbung  bes  Sdiedoedchrs  nfro.  tann  man  erft  feit  einigen  Xc^cimien  fpredien.  Unb  felbft  locnn  bie 
burdi  bie  genemnten  iatfadien  bcbiiigteu  ^Infgabeu  fdion  bomals  beftonben  hätten,  bürften  bie  Spar* 
taffen  nid)t  trotibem  ihren  lätigfeitsbcreidi  errociterny  Sott  etioa  nur  ben  4lanfen  geftaiterfein 
neuen  3ibcden  ^n  bienen  ? "Sie  iöanten  erfüllen  bodi  heute  audi  gan,i  anbere  ^tbcdc  ab*’  ihre  erften 
Hlorgängcr!  Soll  bic  gaiiäc  mobeme  loirtfchaftlidie  tSntroidlung  nur  an  ben  Spartaffen  fpnrlos  oorüber- 
gehen Bir  loollen  uns  nicht  mehr  mit  bem  nichtigen  tSinionnb  ber  Ifntartimg  ber  Spartaffen  be 
fdiäftigcn,  fonbern  oielmehr  bie  für  bie  Beurteilung  ber  heutigen  Sparfnifenoerhältniffc  einzig  unb 
allem  bered)tigte  5rage  aufraerfen:  (Erfüllen  bie  Spartaffen  ihre  heutigen  ;^tDcdc  in  einer  für  bic  (üc* 
Inmtheit  günftigen  Beife,  unb  tönnen  Brioaiinftitulc  biefen  ^toeden  oicllcidit  heffer  bienen.  Tie  erfte 
^j’ragc  muß  inihcbingt  bejaht  loerben.  «ämtlidie  liinlegcr  ber  Spartaffen  finb  .sufricben;  beim  fonft 
mürben  fic  bic  Spartaffen,  bic  bo*  in  f_0arfem  Bettheraerb  mit  ben  Bauten  fteheii,  nidit  benupen. 
XIC  .Hnpitaliltcn  erzielen  bei  Der  «parfaffe  eine  angemeffene  Berjinfung  ihres  .siapitals  unb  finb  ber 
ngenen  nnlit  nng£fährlid}en  Einlage  ihres  .Mapitals  in  ^ppotheten  unb  Bcrtpapicren  nfro.  enthoben. 
Tie  dgcntlichen  Sparer  ziehen  ans  ber  mobernen  tSntroidlnng  andi  Borleil,  beim  fie  crdclcit  einen 
Zinsfuß,  ben  ihnen  bic  Spartaffen  ohne  bie  höheren  (iinlagen  Der  .«apitalbefiper  nidit  gcroähren  fönnten 
metl  bie  fleinen  .Honten  ber  Sportaffen  nidit  nur  feine  Übcrfdiüffe  ahroerfen,  fonbern  fogar  nodi  'Hn* 
fchupe  oerlangen.  Tiefe  febem  Banfpraftifer  betanntc  Tatfadic  oon  ber  .Hoftjpieligfeit  ber  fleinen 
Honten  ertlürt  fid)  baburd),  baß  biefe  meiftens  eine  Diel  größere  Ülnjabl  oon  Bndiungen  nnb  oudi  einen 


hoheKti  .Ha  fenbcitanb  ocrlangen%  ,6enni  m.  Bolff^*  fagt:  „Tenn  bic  fleinen  Tepofitenbeträge  foften 

Spottaffc  iui  OHasgom  3.  B.  hat  man  gefimben,  baß  bie 
rnnb  100  OOO  Betrage  oon  im  Turdudimti  £ 8 im  3ahre  £ 3000  foften.  Tie  großen  Betrüge  müffen 
bie  Uemen  mi£_fortfchleppcn."  Tie  öinrnntieoerbänbe  oerbanfen  Den  heutigen  SparfaifenDerhäliniffcn 
große  Uber)diupe,  bte  thneii  bei  ihrer  meiftens  roenig  günftigen  ginan^lagc  redit  nüplidi  finb:  ein  iHififo 
crmnd))t  ihnen  bet  ber  oorfidiitgen  ©efehäftogebarung  ber  Spartaffen  nidit,  fo  bnß  bie  Steuerzahler 
nicht  31t  bernrehten  haben,  für  etroaige  Berlufte  ber  Spartaffen  anffommen  311  müffen.  Unb  cnbltdi 
tann  es  bem  «taatc  audi  mir  angenehm  fein,  menn  fidi  immer  mehr  Hapitalien  hei  ben  öffcntlidicn  Spar* 
fafien  anfammeln,  mcil  er  bann  auf  ihre  Stnlage  günftig  einmirten  tann.  Bic  günftig  töimte  Der  preu* 
ßpehe  «taat  3.  B.  roirten,  menn  er  bic  Spartaffen  im  Berroaltungsmegc  anmies.  Den  OlmorHiation-« 
hppothefen  mehr  Beachtung  311  fd)enfcn ! Gs  fd)eint  alfo  fcft3uftchen.  Daß  bie  Spartaffen,  üom  Staub* 
puntte  ber  Oieiamthcit  ans  betraditet,  |chr  günftig  mirten.  Gr  fragt  fidi,  oh  ctma  Brioatinftitute,  3.  B. 


3ahrg.  \oir r s’'765“f")  ««IWh’  «ochcnidiriit  für  BolfsroiTtidiaft  unb  Jinaimocicn“, 

Sparfahenftatift^  bic  grüßen  xeponten  bie  tulngften  Beftanbtcile  ber  Sparfoifengelbct  finb  — 

boß  an  belf  tllS  L“mirniiÄ  l>^'«‘litet  Halte. 

^ a.  a.  C.  2 . 440. 
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bic  Jianten  nori)  aunitifler  mirfcn  föimtcn.  ^ics  ift  aue(it'irf)loiffn;  beim  in  s™ei  ißmiften  nicrben  bie 
üTtcntlidicn  Spnrfaiien  ben  prinaten  iPnnfen  itets  über  fein:  einerfeit'?  finb  bie  Äpnrfoifeneinloflen 
aller  Spart  lii’en  abiolnt  lieber',  fo  baii  bie  (SinlcGcr  aferlnfte  nicht  511  befürebten  haben,  nnb  anbererfeitö 
^eiebnet  all  Sparfaiien  unbebiiuite  iHeellität  an«,  roelcbe  (Siflenfehnft  man  ficherlicft  nidit  allen  'kanten 
;^uipredien  ann.  Überhaupt  braucht  man  nicht  bem  Staateioäialiemus  hulbigen,  um  einfehc'n  ju 
fbnnen,  ba  . eine  'itetatiGunfl  be«  Staate«  ober  ber  5ffentlid)cn  Hbrperichaften_auf  bem  (hehiete  beö 
Mrebitinciei  «,  ipo  Sicherheit  nnb  ehrliche«  (heidiäitsncbaren  bie  Größte  tUolle  fpielen,  nur  ermünfd)t 
iein  tarnt.  ;^uiammcniallenb  ioll  Geibflt  werben,  baß  bie  mobente  ISntmidlnnQ  be«  ^parfnjfeuwefeiW 
GünftiG  in-  .mb  eine  roeitere  görberunG  nerbient,  baß  bemnach  iebe  SchhbtGunG  ber  Sparfaffen  für  bie 
(ßefamtheit  idniblich  toirfen  nuiß.  muß  baher  unferfucht  roerben,  ob  burdi  bno  neue  SpartaffeuGefeh 
pom  ■2:3.  X tember  1912  bie  Spartaffen  in  ihrer  mobernen  (fntroidlmiG  GcfchiibiGt  werben.  Xn  biefe 
baraui  ben  ht,  baß  bie  Spartaffen  ihre  tfinlaGen  entfprechenb  bem  lanbecmblichen  3'nsfuf5^uer^infen 
fönnen,  um  baburch  wohlhnbenbe  Sdüditen  jur  bauernben  SlnlaGe  ihrer  Selber  beijien  Spartaffen 
oernnlaffen  wirb  biefe  UnterfuchunG  banon  aue^uGehen  haben,  wie  bie  3’nopolitif  ber  Spartaffen  burch 
bie  3waiiG  anUiGe  in  ^nhaberpapieren  beeinflußt  wirb. 

311«  ? olGe  ber  3wanGvanlaGe  wirb  ein  .'öernbGehen  ber  3inC’einnahmeu  ber  Spartaffen  aÜGemein 
.^UGCGeben;  beim  baß  bie  burd)  ba«  neue  SpartaffeiiGefeß  PerlauGten  pmhaberpapiere  eine  GeriiiGerc 
kU’r^infunG  al«  .fiupotheten  Gewähren,  ift  eine  betannte  Xatfnche.  3>3’eifel  beftehen  nur  hinfidjtlich  ber 
SraGe,  ob  i ie  3in«einbußen  fo  Grof5  finb,  bafi  fie  bie  Spartaffen  audi  ju  einer  öerabfeßuuG  be«  GinlaGe* 
^inofuße«  i ötiGcn  werben.  Xie  9{eGiernuG  beftreitet  bie«;  e«  heißt  in  ber  iHeGierunGeoorlaGe  (Xrud- 
fache  beo  .f  errenhanfe«  Seff.  1912  9ir.  38  S.  17): 

„ÜbriGen«  läßt  fidi  auch  im  einzelnen  nachweifen,  wie  weniß  bie  allerbinGs  oorhanbenc 
3in«iinbuße  bei  ber  9lnlaGe  in  Stnntepapieren  in  bem  im  (Sntwurf  oorGefchriebenen  Umfanoe 
in«  (i  ewicht  fällt.  Xa  nach  § 3 beo  (Sntwurfö  jebe  3?erftärtunG  bes  Inhaber«  wie  be«  Staat§= 
papie  'befißc«  nur  au«  bem  jährlichen  ilermöGenojuwachs  ju  erfokien  hat  unb  biefer  burchfehnitt* 
lidi  ti.if  etwa  5''o  be«  ilermoGeuobeftanbe«  ju  oeranfchlaGen  ift,  fo  würbe  ber  Sahreepwachä 
bei  ei  icr  Saffe  mit  6 föHllionen  Waxl  S.lermöGen«beftanb  runb  300  0('0  JL  betraßen.  SlnQenommen, 
1-  ie  .M  iffe  hat  ihren  föiinbeftbeftanb  an  Snhaherpapieren  auf  25  ° beo  ilermößenä  feftßefeßt  unb 
fie  miß,  weil  fie  einflweilen  noch  bahinter  jurüdbleibt,  nad)  § 3 oeo  Gntwurf«  5 % mehr,  nlfo 
30 "0  be«  3uwochfeo  in  3uhaberpapieren,  barunter  •■',  5 = IS'^u  m Staatepapieren  anlcßcn,  fo 
ipürb  ■ bie  ainlaße  in  Icßteren  jährlidi  54  OOO  ®iart  betraßen.  aBerbcn  hieran  Geßen  bie  ginlnße 
in  .iupotheten  ' oerloren,  wa«  bem  Xurchfdmitt  entfprechen  bürfte,  fo  büßt  biefe  Stoffe  jnhr» 
lid)  iio  gjiart  3hifen  ein!  Üiach  ben  geftftellunGen  bee  Stönißlidien  Statiftifdien  «anbeeamtes 
betra  icn  bie  3ineüberfdniffe  ber  preußifdien  Spartaffen  feit  1905  burchfehnittlich  0,80°,,  bep 
ocrtii  elid)  auin'leßtcn  'itermößen«,  wooon  noch  nidit  0,20  burd)  bie  'ik-rwaltuiiGetofteii  nu^ 
ßeteh  t werben.  Xie  9;etto4lberfdiüife  biefer  Stoffe  wären  alfo  auf  0,60°„  Pon  6 Slhlliotien  fbJnrf 
= 31  000  3Jiarf  AU  oeranfdilaßeti,  oon  betieti  bie  Stoffe  270  iDltart  burd)  bie  «taatepapicraulnGe 
pcrlii  een  würbe.  latiädilidi  ift  biefer  3in«oerluft  noch  crheblidi  niebrißer  ein^uftellen,  ba  ber 


1 -ßi« 

2 er« 
fflijen  emnt*; 
licl>  lycfien  t 
bCTCit*  bciic 
.^Tinicticn  Deti 
.t^npothefcTif 
nidit  SU  U‘U( 
Bbatfniu'n  i 
ictiicfsen,  ein 
ftibt.  Xie 
ftiinbc  be 
bcTq  planen 
meinjamc^  ' 
iiornetimen 
ber  neuen  '-1 
fniien  rccin 


)tr  iinb  3diäbinimgen  Der  ^paTfafiendnlegLT  neeb  nicht  borgctoninn  n! 

oll  alktDinnö  nicht  bic  Xntiadic  unatväljnt  bleiben,  bafe  bie  butdi  oic  neuere  Crntinidlung  ber 
cnDcn  aunVen  Übtridnüie  aux  Jolge  Qcl-]abt  haben,  baß  5ohlreid)e  Hommunen  ^^parfa^jen  hnuptiad)* 
'T  ")lueiidit  auf  Überichniie  errichten.  Xie  ]o  errichteten  cparfapeii  pilcgen  bann 
enben  bie  (S-itilei^cr  burdi  einen  höheren  nb^^ujogen,  mobutsl}  ein  übertriebener  iöettbemt'rb 

2parfaUcn  entfleht,  ber  unter  llmhänbcn  in  ütrein, selten  fällen  jotiar  eme  '3?ertcuerung  bes  prtlid)cn 
ebit»  berbeifühten  tann.  9Jian  hat  nun  bae  neue  Spnrfaiicngeicp  nie  9J(iltel  gepneien,  buich  boe  bieicm 
nenben  tUu'I  iintfinm  entgegengetreten  merben  !önne,  mcil  eine  glciditnainge  Mapitalnnlage  allcT 
udi  einen  glcidimamgercn  herbeiTühTC.  9lbcr  ee  hiehe  bodi  iidierlidi  mit  Mqnonen  iia6  ^ 

ionu  io  idiäblichee  öeieh  als  Heilmittel  su  benn^en,  iclmige  ee  noch  onbere  memgir  ichnblidie  Hcilm^i 
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ikTTTiögenc*^urract)5  im  i*aufc  bes  allmählich  entfteht,  beshalb  auch  bie  54  OOu  2taat?*= 

papiete  nur  allmählidt  im  Saufe  bee  Jahres  unb  nidit  auf  eimnal  §u  "i^eginn  bes  3«htes  merben 
annefaufi  rnerben,  fo  bah  nn  ihnen  nicht  bas  ganse  Jahr  hinburdi  oolle  verloren  gehen." 

Sehr  sutreffenb  füln't  ^cifsenbom*  ans,  bafe  biefes  in  bet  i^egrünbimg  enthaltene  ^-öeifpiel  ein 
gonj  falfcl)es  'Mb  gibt,  mcil  nur  bie  beredmet  roirb,  bie  bie  iährliche  'iJteuanlage  allein  an 

0taatspapiercn  mit  fidi  bringt,  nicht  aber  bie  burd)  ben  gefamten  SnhabetpapierbeUh  ber  3parfaife 
— in  ^öhe  mm  25%  ih^t’s  per^inslidi  angclecgtcn  '-l?ermbgens  — bebingte  Ichtere 

beträgt  üielmehr  ^'2%  bon  25 non  6 ^lyMlIioucn  'JOiart  = 7 500  931arf,  unb  biefer  'l^etrag  mirb  sn* 
f a m'm  c n mit  ben  M u r s n e r I u ft  c n ficherlich  ba^u  führen  Umnen,  baft  bie  3partaife  ihren 
(Einlage, ^insfuft  ermnftigen  muß. 

Xaft  ber  ^nhaberpapierbefiß  auf  ben  li’inlage^insfuB  ungünftig  einmirtt,  §eigt  auch  bie  folgenbe 
0tatifti!-: 

I.  II. 


•Höhe  bes  ^^^haberpapierbefihes 
iu  % bes  üersinslidicn  i^ermögens 


3ahl  bet  2parfüffen, 
bie  ben  betr.  '.BefiB 
aufmeifen 


III. 

'-LUm  ben  in  2paltc  II  auf^ 
geführten  Spartaffen  geaiährcn 
eine  il^erainiung  mm  4*^^  unb 
barüber 


0 

0—  5^, 

10«,, 


o 


r.  O 


3ahl 

in  °o  öon  Spalte  II 

70 

55 

78,6  ° o 

112 

62 

ÖÖ,4 

185 

60 

32,3 

320 

53 

10,6% 

265 

27 

10,2  % 

184 

10 

5,4  °ö 

389 

7 

1,8% 

10—15 
15—20«., 

20—25  «o 
über  25  ® o 

'üluc'  biefen  fahlen  geht  bcutlich  heroor,  baß  mit  ^unehmenber  Üiröße  bes  ^nhaberpapierbefißes 
immer  meniger  Spartaffen  bie  ießt  bem  lanbesüblidien  3insfuße  entfprechenbe  il^crsiniung  üon  4% 
gemähten  fönnen.  3um  '^öenicife  bafür,  baß  Suhaberpapiere  auf  ben  C^inlage^insfuß  brüctenb  mirfen, 
fann  man  mciter  bic  Xatfadic  anführen,  baß  bie  Spartaffen  ber  ’ifJroinnsen  33eftfalen  unb  Schlesmig^ 
Holftcin,  mo  bic  banfmäßige  l^mtmictlung  ber  Spartaffen  — bas  Xnrdifchnittsguthabcn  eines  Spar>- 
bnehes  belief  fidi  im  3ahtc  I910in  SScftfalen  unb  Schlesruig-Holftein  auf  1562,11  iötarfb^m.  1 143,54  ^?itarf 
gegenüber  bem  X^urdifdmittsgnthabcn  eines  Sparbuches  in  ganj  '^reußen  üon  nur  860,97  ?Jhir!  — 
am  meiteften  gebichen  ift,  ben  niebrigften  Staub  an  ^nhabcrpapicren  aufmeifen,  nämlich  nur  12,97 
b^m.  6,04%  gegenüber  bem  Xurchfdmittsbcfiß  ber  pneußifdien  Spartaffen  uon  24,95  «o  bes  üersinsUdi 
angelegten  'l^crmögens.  t£s  crfd)cint  fehr  roohl  möglich,  baß  bic  Spartaffen  in  mfolge  ber 

3mangsanlage  ^ 4bis  ^ 3«:,  meniger  3infen  oergüten  fönnen.  li'ine  foldic  3in?rebuttion  bürfte  aber  aus=^ 
rcidien,  bie  Spartaffen  im  SSettoemerb  mit  ben  'Santen  erheblich  m feftmächen,  unb  ^ur  golge  haben, 
baß  üiele  (Einleger  ber  Spartaffen  fid}  ben  Santen  ^umenben.  X:iefe  'Birhing  ber  3mangsanlagc  mirb 


fd)ablos  halten;  beim  fie  fönnen  nur  ihren  Hnpothetenainsfuß  erhöhen,  bagegen  nidft  ihre  3inscin- 
nahmen  aus  beu  ^nhabetpapieren,  bie  ein  für  allemal  feftftehen.  X^ie  Sdiäben  bes  Spartaifengefeßes 
merben  fid)  baher  00t  allem  in  Seiten  roirtfchaftlichen  '^JUiffchanrnges  geigen,  ba  bic  burdi  ihn  bebingte 
Steigerung  bes  lanbesüblidien  3insfußes  einerfeits  Seranlaffung  511  Hursoerluften  gibt,  anbererfeits 
aber  and)  eine  fttüdforberung  oielcr  Spartaffeneinlagen  ,^ur  5^19^  meii  bie  Spartaffen  ihren  iiin=^ 
lageäinsfuß  roegen  ber  3mangsanlage  nid}t  mehr  entfprcdienb  erhöhen  tönnen.  Xen  Sorteil  merben 
bie  'Santen  Riehen;  ihre  Xepofiten  roerben  fich  oermehren,  unb  ihre  ©croinne  auf  'liroDifiims^*  unb 

^ ©eißenborn,  Htitif  bet  löegrimbimQ  juin  Oieießenttoutf  betieffeub  bie  2lnlcgung  oon  'pütlaiienübctidiüfien 
in  Suhaherpapieren,  a.  a.  C.  2.  118. 


* Xiefe  Statiftit  ift  aus  ber  iu  XTudiadieu  bes  Hettenhauiee, 
ausgewogen. 


ieü.  1912,  UtT.  38,  S.  34  ff.  euthalieucn 
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feit  mit  ihn 
bann,  roenn 
mehr  Der  5* 
unb  in  Ünn 
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j roerben  fteii^en,  roeil  burdi  ihre  ik’rmitthmfl  uiele  aftcrehoftenc  iirbhere  Sparfaffenaut- 
ertpapicren  ober  öppothefen  anctefet^t  werben,  gebenfalle  loirb  Die  moberne  ftanfmdhige 
ber  Sparfaffen  burd)  bae  neue  Sparfaffentiefcp  fdimer  aiHiunften  ber  ^-t3anfen  nefdjäbiqt. 
olche  3o4]c  ber  Smangeanlat^c  ift  umfo  ftebauerlichcr,  ale  bue  Spartaffcniocfen' einee  ber 
jiete  ift,  auf  bem,  loie  mir  t^efehen  haften,  heute  eine  crfoliireictie  iienicinmirtfdiaftlichc  Xdtii]* 
ti  günftinen  Sirfungen  für  bie  (Pefamtheit  moftl  ntoglidi  ift.  Jö^bglidtermeife,  fidterlidi  aber 
man  auf  bem  emgcfd)lagenen  Sege  ber  gmangennlage  fortfeftreitet,  mirb  bie^  fünftig  nid)t 
II  fein,  fonbcni  roerben  bie  öffentlichen  Sparfaffen  roieber  ba-3  roerbeti,  roa<?  fie  cinft  roareit 
mb  unb  granfreich  noch  heute  finb:  lebiglidi  „Spar"faffen  im  roahren  Sinne  beo  Sorten, 
n fie  aber  midi  bie  hofto  '-öebeutung  oerlieren,  bie  ihnen  heute  in  ber  beutfdien  ilUdf^roirt^ 
mt.  3m  3ahre  1910  roiefen  bie  preufiifchen  Sparfaffen  einen  Crinlagefteftanb  irou  ruub 
>cn  '3Jhuf  auf;  bemgegenüfter  ftefafjen  (S'ugUmb  nur  einen  fol'hen  oon  runb  4,4  ^JJtiUtarben 
hre  1909  unb  5ranfrcich  oon  runb  4 ^JJhlliarDen  9Jhuf  im  3ahre  1907.  Cb  mir  bei  einem 
:rgleid)_nodi  fo  heroorragenb  abfchncibcn,  ift-  fraglid). 

tten  gefehen,  bah  öie  günftige  (^ntroicflung,  bie  ba*?  Spartaffenroefen  in  Xeutfdilanb  genoim 
on  ber  Beteiligung  roohlhaftenbcrer  ^i^olf^fchichten  abhängig  loar;  biefe  roar  barauf  ^urüct^ 
fi  bie  Sparfaffen  eine  ber  lanbe^üftlidien  cntfprechenbe  4^'r,sin^ung  geroähren  fonnten. 
oaugvanlage  roirb  aber  eine  foldic  "4?er^infung  unb  bamit  midi  eine  roeitere  günftige  i^nU 
Sparfaffenroefenb  roahrfdicinlidi  in  5ragc  gefteüt.  Xic  gromig^^anlage  ber  Sparfaffen 
dilidi  ben  'kaufen  zugute  fommen,  für  bie  eine  Sroangamlage  nicht  beftcht,  unb  bie  baher 
' lanbceüblidien  entfpredicnbc  ^^cr^^infung  geroähren  fönnen^  oiele  Mapitaliften  unb  leiber 
gentlidie  roerben  ^u  ben  “i^anfen  übergehen,  wenn  biefe  einen  höheren  giirofufi 

i alö  bie  Sparfaffen.  Seihenftorn  fte^eidinet  bw>  neue  Sparfuffeugefeh  mit  9tedit  ale^  „@e^ 
b bie  Heftung  be*?  Xepofitenoerfehrc  ber  'i^anfen". 


V.  ®ie  eintoirfung  ber  Bwangganlage  ber  beutfc^cu  ©bartayfen  auf  baä 
fommunalc  iUnIcibettiefcn  unb  bie  ^bbotbefeuöerbältniffe. 

'JJact)  § 2 be»  Spartaiienflejepes  Dom  23.  3:eäembet  1912  müfien  Don  bem  oon  ben  einzelnen  Spar» 
fallen  jii  bcitenben  91hnbeftbeftanb  an  münbel|idicren  0diulboer|ct)reUnmc)en  auf  ben  3n{)aber  brei 
fünftel  in  (:diulbDer|d)reilmnc|en  be«  2eiit|d)en  iHeid)C'  ober  'fJreuBcne  angelegt  fein.  1?ie  in  biefet 
^or|d)rift  lit  ]enbe  iöeDor^ugung  ber  «taatä>papiere  legt  bie  fettige  nnlje,  roie  bie  übrigen  münbelfid)eren 
cd)ulbDcr|di  eibnngen,  bao  finb  Dor  allem  bie  Stommunolobligationen,  oon  i^r  beeitiflußt  loerben. 
ber  iHegieru:  gsoorlage^  mirb  biefe  grnge  turj  untcr|nd)t  unb  alä  (Srgebnio  feftgeftellt,  baß  eine  un» 
günftige  iöJir  ung  nidjt  eintreten  tonne,  roeil  eine  tatfndilidje  Ülcr|d)led}terung  be?  beftef)enben  ^uftnnbee 
md)t  tjerbeig  -fübtt  merbe.  2lu|  bie  folgenben  ftatiftifdien  Slngaben  tonn  |id)  babei  bie  ^Regierung  mit 
9ied)t  berufe  i.  tSe  tauften  bie  öffentlidjen  0pnrfaffen  'iJreufiens  Snfiaberpapiere: 


3nt)r  1000  Ji 

1900  88  812 

1907  35  016 

1908  83  376 

1909  219  410 

1910  163  625 


^ Ifa  u>  rD  bäufig  behauptet,  bofi  eine  jolche  'llctäinfung  Don  ben  'Honten  mrf)t  geroöhtt  loetbe.  Xiefe  He» 
liauptung  enti  tidit  nicht  ben  üatfochen.  Die  'Honten  oergüten  nur  auf  Schcct»  unb  fi'ontotortenPftunto  geringere 
3infen,  loöhre  b fie  iSepofiten  bei  löngerer  Sünbigung  minbeften«  entfprcchenb  bei  lonbebübli^en  'Heräinfung  unb 
oft_  fogor  noch  höher  Dermnen.  So  gibt  'H.  bie  9{heiniid)»'H!eftfäIifcbe  Xisconto  öefellfchoft  in  Xortmunb  heute 
out  XepofitenI  )nto  bet  einföhriger  Sunbigung  4*',%. 

“ Xofi  i d)  oudi  Diele  eigentliche  Sporer,  fall«  bie  'Honten  einen  höheren  3insfuf5  geiDöhren,  Don  ben  Spor» 
tonen  obroenbi  ii  unb  ,^u  ben  'Honten  gehen  roerben,  lögt  fid)  ou«  ber  Xotfoche  fd)lief;en,  böfi  bei  ber  grogen  3ol)l  bet 
'Hünt,5ufontmet  orüchc  ber  legten  3ohte  bie  meiften  Üeibtrogenben  ben  unteren  Schichten  ongehbrten,  bie  fich  butdi 
ben  höheren  b nefug  ber  fallierten  'Honten  hatten  Derlciten  loffen. 

’ Xtudi  idtcn  be«  .ßerrenhoufe«,  Seff.  1912,  'llr.  38,  3.  15. 


r 
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iXnrimter  maren  'Ritleilfcn  beo  iRcidK'  ober  ber  lSiitj(clftaaleti: 


i * 


3nfu 

1000  Ji 

0 

0 

1906  

72  591 

81,73 

1907  

27  828 

79,47 

1908  

05  767 

78,87 

1909  

130  215 

59,35 

1910 

99  196 

60,62 

Xlcr  9lnteil  ber  iKcidf?»  unb  Staatjanleihen  betrug  balicr  in  beit  Oahreii  19<)6  bis  1910  mciftetib 
toeit  mehr  alb  brei  fünftel  bes  gefamten  tyrroerb«  au  ^olicibcrpapieren,  mar  alfo  böber  alo  ber  itti  netten 
«cfeB  geforberte  9lnteil  oon  nur  brei  fünftel,  ^u  beaditen  ift  nußerbem,  baß  oiele  0portnffen  nod) 
3nUafttreteit  beb  neuen  Spartaifengefeeeb  and)  .'tommunnlonleibcn  taufen  merbett,  itndibem  fie  bie 
oblig^torifd)en  brei  öes  oorgefdiriebenen  'IJiinbeftbeftonbe«  an  ^nbaberpapieren  in  fHeidio» 

unb  0taatoonleiben  angelegt  haben';  fie  merben  biee  beebalb  tun,  meil  fie  baburdi  einerfeite,  ben  ihnen 
Diel  itüher  liegenben  ^ntereffen  ihrer  öiarantieoerbäitbe  bienen,  aitbererfeite.  aber  and)  bie  Slommuttah 
anleihen  „Xilgungefchulben"  unb  fomit  ber  öiefahr  ber  .sturooerlufte  meniger  auegefeßt  finb.  .hierin 
liegt  fognr  eine  Steigerung  ber  'RbiatBinogliditeiten.  tf«  tarnt  alfo  eher  ein  günftiger  üinfltifj  auf  bao 
fommunale  'llttleiheroefen  bie  Jolge  ber  3mang«anlage  fein,  nicht  aber  ein  imgünftiger,  roie  er  r.  'H. 
oon  SBadiler-  befürchtet  mnrbe. 

3nhir‘  beantroortet  bie  JVrage,  ob  ber  3>vecf  bee  0partaffengefeBentrourfe  and)  fpesicll  ben  We» 
mcinben  zugute  tomnte,  folgenbermaßen:  „'lUlerbingc-,  infofern  ber  ,Hur-3  ber  0tnat5anleihen  Olrabmeffer 
ift  für  ben  .hur«  ber  stübteobligotioneti.  Ter  .Mur«  ber  0taat«papiere  unb  feine  öebung  für  unferc 
'Holfsmirtfchaft  unb  uitfern  .Rrebit  äufiert  feinen  Ci'influß  auf  alle  öffentlich  rechtlichen  tjtapiere,  «om» 
muitalaitleihen,  Innbmirtfdinitlichen  '4?fanbbriefe  ufm.  Ter  ,)lure  ber  lettteren  folgt  tatfadflid)  bem  Der 
0tant3Papiere  nadi  oben  roie  nadi  nuten.  'J8cnit  bie  Staatopnpiere  finteti,  finten  bie  0täbteobligationen 
erft  recl)t.  0teigt  onbererfeit«  ber  .Miiro  ber  staatepapiere,  fo  fteigen  midi  bie  0täbteobligationcn  tmb 
laffeji  fid)  ^n  höheren  .üurfett  unterbringen.  ÜBirb  betnnnd)  burdi  ben  Toarfaffengefeßentrourf  ein 
günfügero  Ginfluß  auf  ben  .Uur^ftanb  Der  0taat3foitfol3  beroirtt,  fo  tomint  er  mittelbar  audi  bem  .Hurfe 
ber  0täbteobligationen  , zugute."  Tie  fyrage,  ob  aber  ein  günftiger  Ginfluß  auf  bie  sittrfe  ber  0taate^ 
anleihen  eine  ^olge  ber  äroangjonlage  feilt  roirb,  läßt  3ahn  offen.  'Itlir  hotten  biefe  fyrage  oerncint, 
oor  allem  bechalb,  roeil  e«  für  Staatvpapiere  faft  gleichioertige  Surrogate  gibt,  3.  'H.  oor  allem  bie  >lom» 
munalattleihen,  unb  fidi  baher  bei  einem  etroaigen  Steigen  beo  «nrfeo  ber  Stnatepapiere  bie  Ofnehfrage 
tttehr  ben  Surrogaten  ^uioenben  loürbe.  Tie  .Mommtmalanleihen  roerben  aber  al«  Surrogate  troß  ber 
härteren  'Radifrage  nad)  ihnen  and)  nidit  im  Murfe  fteigen  töitnen,  roeil  fie  ebenfalls  burd)  anbere 
Surrogate  erfeßt  roerben  tönnen,  bie  'Rfanbbriefe  ber  ,'gmpothefenbanten  unb  i'anbfd)aften,  oon 
benen  im  3ahre  1908  bereit«  9 238  025  9.55  9.Rarf  6510.  3 000  8 13. 360  9)fnrt  im  Umlauf  roaren’,  unb 
bie  fid)  fortrocihrenb  in  rafchem  Xempo  oermehren.  Tie  Zunahme  ber  'ftfonbbricfe  roirb  in  ^uhmft 
noch  größer  fein,  roeil  bie  Sparfaffen,  roie  mir  nod)  fehen  roerben,  infolge  Der  3tDang«anlnge  roeniger 
|)i)pothefen  geroähren  tönnen  unb  Daher  bie  .öppothefenbonfen  intb  Uanbidioften  no*  ftarfer  ^nr  'ile. 

.»  X»  .'i  s iSk  i..  lA ..  4 c. ..  K 4. ..  s. r..  irc ..  _ . ... 
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ftanb  ber  Mommunalmilcibcn  alv  golqen  Der  ^romißC'aniaiic  qebepten  'öefürdmmpcn  auf  alle  gälle 
imberecfttint. 

Dielen  weiten  roirb  Don  bet  ^romtgsianlage  ber  Sparfaffen  and)  ein  imgünftiger  Ifiuflup 
auf  bie  ^ppottjefcuDcrbältniffe  bcfürditct.  Soroeit  ftäbtifdie  §npotbefenDcrbäItmffe  in  ^ietradit  fommen, 
bürfte  eine  berartige  ^^^efürebUmg  fidicrlidi  unbereditigt  fein.  (E'rftitellige  j^npotbefen  auf  fiäbtifdic 

191‘>  S'^150)'  ^ '5iuan^minmeT  Dr.  yeuee  (4ierImnDluiigen  bee  i»etreiroauic5  Dom  27. 

- i^crreTibaufe  (i^ertiaiiblungen  bee  i^euenbaufee  oom  27.  a>iäri  1912 

140).  ' ' 

=>  Q.  a.  C.  S.  488. 

-J,  .. ' StaatvtDiffcnichaftcn,  3.  Sluilage.  'Ärtitel  „popcithetenbcinten"  ddii  Tvclir  »cdit  — 5tiR 

'ccftulte,  ^b.  oO/,  unb  ^Irtild  ,,!9cmbfdiaflen''  Don  ^lermee,  "i^b.  VI,  2.  33ü. 
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nbftucf  ünb  (>eutc  von  .’piipotftetenbaufen  unb  ^L^erficberungennftalton  beüor^ugt;  ber  §i}potEjefen^ 
it,  ben  bie  großen  Sparfaften  in  ben  großen  Stabten  nad)  ber  3>uang^anlage  nic^t  meE)r  gan^  be^ 
ügen  fi  nnen,  roirb  oon  ben  genannten  ^nftituten  gern  getüäE)rt  raetben.  Cfinc  il^crteurung  ift  roegen 
■Settbi  tucrbee  auf  bem  ^3JJarfte  für  crfte  ftabtifcbe  önpotl^efen  nicht  befürchten;  auherbem  loürbe 
'leerte  u'ung  5ur  3olge  haben,  baß  fich  mehr  prioate  Mapitaliften  bem  ^ppothefcngefchäft  mibmen 
ben,  i iib  bie  fchon  jeßt  oorhanbenen  “iöeftrebungen  oerfteirfen,  ftäbtifdie  öppothefenbanten 
tben^  tie  man  fehr  leicht  ben  Sparfaffen  angliebern  tönnte.  ^ae  leßtere  ift  iogar  |dion  bei  einer 
je  oon  Spartajfen  in  l:cutfd)lanb,  Cftcrrcich  unb  Italien  gefd)ehen'^  (55  märe  oiellcicht  empfehlens^ 
t,  men  i bie  größeren  Sparfaffen  fich  überhaupt  burdi  '^Uiglicberung  oon  .^ppothefenbanfen  neue 
tahmecucUen  erfdjlöffen  unb  fich  baburdj  (frfaß  für  bie  ihnen  burch  bie  ßi^ange'anlage  entftehenben 
fülle  a\  ihren  lirtrügcn  fdiaffcn  mürben,  ^ür  ftübtifche  ^^cthültniffe  oifdjeint  baher  eine  unnatürliche 
teurun  , be-?  öppothefenfrebite  aimgefdiloffen,  ^um  minbeften  tonnte  ihr  aber  mit  Crrfolg  entgegen^ 
beitet  uerben. 

■‘Jlnbc  Cv  liegen  bie  '-l^erhaltniffe  in  ben  ficinen  Stabten  unb  auf  bem  i'anbc.  ^ier  fpielen  bie 
rfaffen  alC'  .öppothetenbarleihcr  eine  oiel  größere  ;)ioUe.  ^3tber  troßbem  mirb  bie  3i^ang-3anlagc 
lUgemc  nen  auch  hier  feine  allui  bebenfUchen  5algen  zeitigen,  mcil  faft  alle  Sparfaffen  nicht  nur  ben 
Chen  >>  ealfrcbit  befriebigen,  fonbern  auch  in  hohem  ^D^aße  außerhalb  ihreb  Gtarantiebe^irtcy  tätig 
So  imrcn  oon  ben  in  öppothefen  unb  (ßrunbfchulben  angelegten  (Leibern  fämtlicher  Spar^ 
n ber'J  rooin^en'Bcftfalenunb  Schlccnoig^-iiolftein,  bie  oon  bem  neuen  Sparfaffengefeß  am  fdjmerften 
.ÜTcn  t »erben,  angelegt-*: 

im  0)(  rantiebc^irf  ber  Sparfaffen 52,36  b^w.  63,77 

in  an  ben  (ßaranticbefVrt  angreni^enben  Sanb^  unb  Stabttreifen  24,49  % b^m.  26,34  %, 
in  fon  tigen  Ct:en  ber  '^rooin^,  in  ber  bie  Sparfaffen  belegen  finb  14,04 „ 8,94 

in  an  öen  (^arantiebe^irf  angrensenben  '13rooin^en  ober  in  angren 

^tiiben  '-Bunbeeftaaten 6,82%  „ 0,92^,^, 

unb  it  anberen  "^rooln^en  ober  in  anberen  ^^unbeeftaaten  . . . 2,29%  „ 0,03 

21u3  iefen  fahlen  mirb  man  mohl  fdjließen  bürfen,  baß  bie  ^.öefriebigung  bee  örtlichen  9iealtrebit=* 
nfniffe'  and)  in  f leinen  Stabten  unb  ^anbgemeinben  nach  3nfrafi treten  be?  neuen  Sparfaffen^ 
363  im  allgemeinen  nidjt  in  %xaqc  geftellt  mirb.  9ÜIcrbingC'  ift  es  loohl  möglidi,  baß  in  einzelnen 
liehen  6cgenben  bie  'öeleihung  ber  (ßrunbftücfe  infolge  ber  ämangennlagc  Schmicrigfeiten  machen 
te.  5'  tr  folche  gülle  ift  aber  im  § 4 bc3  Sparfaffengefet3e3  geforgt  morben,  ber  ben  Cberprüfibenten 
idjtigt,  unter  befonberen  Umftünben  au3nahm3mcife  ü'rleichterungen  oon  ben  '^luflagen  biefc3 
:ßey  nc  d);^ulaffen,  menu  biee  ohne  mcfcntlichc  ’iöeeintrüchtigung  ber  Siguibität  ber  Sparfaffen  ge^ 
len  tan  x.  (Je  ift  an^unehmen,  baß  gegebenen  Salle  Oon  biefer  (Jrmüchtigung  hinreid)enb  (^jebraud) 
acht  m rb.  2lußerbem  fönnten  bie  Sparfaffen  auch  ih^e  Xarlehen  an  öffentlidje  Snftitute  unb 
joratio  len,  bie  im  3ahre  1910  bei  allen  preiißifdien  Sparfaffen  im  Xurd)fchnitt  12,72  bce  oergine^ 
angele  den  ^Ik'rmögene  auemachten,  erheblich  einfd)rünfen  unb  bie  fo  frei  merbenben  Summen 
,§ppo  hefenmarfte  ^ur  "l^erfügung  ftellen.  '!^eehalb  fann  giifamnienfaffenb  gefugt  merben,  baß 
bie  ^ ppothefenoerhültniffe  burch  bie  Si^ongeanlage  ber  Sparfaffen  im  allgemeinen  taum  un^ 
tig  bee  nflußt  merben. 


y ♦ 

* XtudfacOen  bee  .'perrenhaufe?,  Seß.  1912,  38,  S.  3ü  f. 


C.  ©d&lugöctrod&tung. 


GrgebuiÄ  unferer  ttorftebenbni  Utiterüirfmng  über  bie  ©irfimg  ber  3roüngvanlage  ber  ©par. 
fallen  m folgenbes.  ^ie  öoffnungen,  bie  man  binlicbtlidi  ber  Hebung  bee  Murjeb  ber  ih'eid)««  unb 
<2taat5anleiben  unb  ber  «eijerung  ber  i'iguibität  ber  Spartaifenanlagen  f)egt,  werben  nicht  in  Irrfüllung 
gehen;  meber  merben  bie  Mur%unferer  9icidi3^  unb  Staatsanleihen  fteigen,  noch  mirb  eine  mcfentliche 
'■öeperung  ber  lOgumitüt  ber  Sparfaffenanlagen  herbeigeführt  merben.'  dagegen  mirb  bie  3mangs^ 
anlage  ^mei  fehr  fctjübliche JBirtungen  ^ir  S^lge  haben:  bie  aus  bem  Suhaberpapierbefiß  refultiercnben 


banfrnngige  (Sntimcflung  ber  .sparfoffen  in  frrage  geftellt.  SBeitere  ungünftige  (rininirfungen,  bie  man 
für  bie  ÖPpotlfefenDcrfüiltniffe  unb  bau  fcmtmunale  iflnleiheioefen  Pielfnch  befürchtet,  merben  jebocli 

minbeften  aber  nicht  in  ber  erwarteten  «röße.  2ie  nachgemiefenen  nngünftigen 
limrlulfe  bee  neuen  ©parfaffengefeties  cwm  23.  Xesember  1912  reidum  aber  ans,  um  bet^  Öefep  al- 
auRerft  fdfoblich  gu  bezeichnen. 

Tie  ®irfungen  ber  3wangeaiilage_  werben  nicht  fogleicb  twll  in  t£'rfd)einung  treten,  fonbern  erft 
vcuhrjehnten,  nachbem  bie  eparfaffen  gemäg  § 3 bes  Sparfaffengefehee  ben  SÜJinbeftbeftanb  an 
,vnhoberpapieren  nllmählid)  angefammelt  haben;  imb  noch  langfamer  würben  bie  SSirfungen,  falle 
inan  bne  @efeh  wieber  aufheben  würbe,  oerfchminben,  weil  bie  ©parlaffen  für  bie  nadi  TOilliarben  'löfart 
Znhlenbcii  oubaberpapiere  feine  .Mäufer  finben  mürben.  Tann  wirb  ee  fich  zeigen,  baß  ber  ilerfuch, 
bie  üune  ber  bentfdien  iReiche.  unb  Stnatecmleiheii  burd)  eine  gefehlicbe  ^waiigeaiilage  ber  ©partaffen 
§u  heoen,  em  ausfichtlsofes  unb  unglüdliches  ::8eginncn  mar. 
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3cti,  Jriebriil)  itarl  '-8  o g t,  eoangeWd)er  Honfeffion  unö  preu&ijdier  3taati?üngef)örig^ 

feit,  raurb  am  27.  ^uU  1889  ale  Softn  be^  am  17.  *3)e§ember  1910  uerftorbenen  '^oftjefrctäre  ^riß 
0 g t '^oc^um  geboren,  beiud)te  bie  i8oIf ■?}(!) u(en  5u  ^-öocbnm,  0iegen  nnb  S'ortmunb  unb 

trat  0f  ern  1899  in  bie  3ejta  bes  ftäbtifctjen  91ealgt)mnafium0  ^ortmunb  ein,  an  meicber  9lnftalt 
id)  am  25.  Jebruar  1908  bae  9lbiturienten==Gjamen  ablegte.  58om  I.  ^Ipril  1908  bis  j^um  31.  1910 

mar  id)  §u  ■ (Erlernung  bes  ';8anffad)5  bei  ber  3}Zärfiidien  '^an!  in  'Dortir.unb  tätig  unb  ftubierte  jobann 
9?ationalüi  momie  unb  Qura  an  ben  llnmerfitäten  ^u  ^JMnfter  (3.^3.  1910),  ^:öerlm  (3®.=^3.  1910,11) 
unb  miebe  9Jhin)'ter  (3.^3.  1911  bi^  3B.^3.  1912  13).  ''^tm  3.  5Dtai  1913  beftanb  id)  an  ber  ^^eftfalif^cn 
"iBilf)elm0=*  Iniüerutät  p ilhinfter  ba^  ftaatsmifjenicbaftlicbe  ^oftor^(£'?:ümen  mit  bem  ‘'Eräbifat  ,,cum 
laude". 

■iß^äb'enb  meiner  3tubien5eit  börte  id)  ^Eorleuingen  ober  Übungen  bei  ben  folgenben  .§erren 
^o^enteu: 

in  '.0er  in:  Hobler,  .&ellmig,  ^Ekrtin  o.  OHerfe,  ö.  3eeler,  iföagner,  3ering,  ‘^berftabt, 

5 immermann,  Cppenbeimer; 

in  'lUürj'ter:  iSrman,  Hrüdmann,  Qacobi,  .Hrüger,  9faenbrup,  Sufae,  Cfber^,  Robben,  3cbmöle 
u ib  Don  ,'pedel. 

"}(llei  meinen  £ebtem  fcbulbe  id)  großen  ‘Xanf,  oor  allem  aber  |>ei:m  ‘’J^rofeftor  Dr.  3 d)  m ö l e, 
an  bejjen  i mrleiungen  ober  Übungen  id)  in  jebem  3emefter  teilnabm,  unb  ber  baber  an  meiner  natwnaU 
öfonomiid)  *n  'üluebUbung  ben  größten  ^l?lnteil  bat, 

ßeib  r iß  £ierr  ‘■^rofefjor  Dr.  o o n ,f)  e d c l,  bem  id)  bie  *)}lnregung  unb  erße  Einleitung  511  ber 
oorliegenb  n Elrbeit  oerbanfe,  in^mi?d)en  geftorben.  '^urd)  einen  all^u  frübcn  Zot>  ift  er  bereits  am 
30.  ^t^nua  1913  ber  ^^ijfenid)aft  entripen  morben.  ^d)  merbe  bie^es  erfolgreid)en  Olelebrten,  ber  feinen 
Scbüleni  1 nmer  ein  treuer  Öebrer  unb  rooblmollenber  gorberer  mar,  ftets  in  großer  'Eerebrung  unb 
"Tanfbarfe  t gebenfcn. 


51.  6.  5 i j rf)  e t , ^orlieferant,  c r a , jRcub 


